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TUXKOPAT BAHKJIAPUHUHI' UTHBECTUIUA ®AOJUATU XAMIA
MOPT®EJI UHBECTULUAJIAPUHUHT UKTUCOJU AXAMUSTH

AHHOTAIUA

Ymly wmakonaga TwkopaT OaHKJIAPUHUHT MHBECTHLMS (aonustu xamjaa noptden
WHBECTUIMSJIADUHUHT WKTUCOAMN axaMUATH Ba YHH PHBOXKIAHTUPHUIN OpKAIHd MHJIIUI
UKTUCOAUETUMU3/Ia HMHBECTHLHS (AOTUATUHU PHUBOXIAHTUPUIL HYJulapu ro3acuaaH  (UKp-
Mynoxasanap OaéH otuiarad. WHBecTunus skapa€HIapUHM aMajira OIIMpHILIAa Ba KamuTal
OIO/DKETHMHM TY3MII Kapa€HuJa KamuTajl O0axOCHHM XucoOiaml MyXHM axamusTra sra. YyHkw,
KamuTay 0aXxoCH WHBECTHIMS OOBEKTH 0aXOCHHM OeNruiamiia TYFpUIaH — TYFPU TabCUP ITaIH.
Hxruconuérna xap Kanmai cyobekT ¥3 (HaonusATHHA PUBOXKIIAHUII Ba )KOPUH OTepalysuiap HyKTau-
HazapuAaH MOJNMSUIAIITHPHIL YUyH ITyJ1 MaOJlaFiapura sXTuéx ce3au.

Kanur  cy3map: Twxopar  OaHKJapu, HMHBECTULIMSA, WMHBECTULHA  (aOTUATH,
MHBECTUIMS TOpTdenu, Kamuraia, Kamutaja 0axocu, Japomajajiap, xapaxariap, OaHK THU3UMH,
0aHK (haoHusATH.

NHBECTHUIIUMOHHASA AEATEJIBHOCTb KOMMEPYECKHUX BAHKOB,
A TAKKE 9KOHOMHYECKOE 3HAYEHHUE
MHNOPTP®EJIBHBIX MHBECTUIIUU

AHHOTAIUA

B ﬂaHHOﬁ CTaTbC OINIMCBIBACTCA HWHBCCTHLHHOHHAA OCATCIBHOCTH KOMMECPYECCKHUX 6aHKOB,
3KOHOMHYCCKOC 3HAUYCHHC HOpT(i)eJ'IBHBIX WHBECTUIIUN U IMyTH Ppa3BUTHUA HHBCCTHHHOHHOﬁ
JIeATEIIbHOCTH B Halei HaHHOHaHBHOﬁ OKOHOMHUKE IIYyTEM €€ Ppa3BUTHUA. HpI/I peaiu3anuu
HHBCCTUIHOHHBIX IMPOHCCCOB W B IIPOLCCCE q)OpMI/IpOBaHI/IH 6IOI[)KCT8. KanuTaJIbHBIX BJIOKCHHUM
BaXXHO pacCUUTATb CTOMMOCTL KallkTajia. HOTOMy 4YTO OLCHKa KalluTajJla HallpAMYI BJIUSACT
Ha OLCHKY 00BeKTa HHBCCTHUPOBAHUA. B skxonoMuke 1r000# Cy6’LeKT HUCIIBITBIBACT HOTpe6HOCTB
B JCHCKHBIX CPCACTBAX IJIA (bl/IHaHCI/IpOBaHI/IH cBOCH JACATCIIbHOCTU C TOYKH 3PCHHA PA3BUTHUA
" TCKYIIHUX onepaunﬁ.

KimoueBble ciaoBa: KOMMCPYCCKHC 6aHKI/I, WHBCCTHUIINHW, MHBCCTUIIMOHHAA OCATCIBHOCTD,
MHBECTHIIMOHHBIM HOpT(l)eJ'IB, KaIluTaJl, OICHKa KalluTalia, 10X0Abl, paCXoJbl, OaHKOBCKas CHUCTEMA,
OaHKOBCKast ACATCIBHOCTD.
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INVESTMENT ACTIVITIES OF COMMERCIAL BANKS, AS WELL AS
THE ECONOMIC IMPORTANCE OF PORTFOLIO INVESTMENTS

ANNOTATION

This article describes the investment activities of commercial banks, the economic importance
of portfolio investments and ways to develop investment activities in our national economy through
its development. When implementing investment processes and in the process of forming a capital
investment budget, it is important to calculate the cost of capital. Because the valuation of capital
directly affects the valuation of the investment object. In the economy, any entity needs cash to
finance its activities in terms of development and current operations.

Keywords: commercial banks, investments, investment activity, investment portfolio, capital,
capital assessment, income, expenses, banking system, banking activity

Xopmwkuil aMmauéria “UHBECTHIMUIAp” aTaMacy, KOMAa TapuKacHuia, y30K BaKT JIaBOMM]IA
KMMMATIu KOFO3japra MHBECTULUS KWIMHraH MaOJafiapHU aHriaragud. by Xakukuil ukrucoamii
MyHOCa0aTJapHUHT Ha3apuil aKCUIUp, YYHKHM MWUIMM MKTUCOAMETTa HWHBECTULIMS KHPUTHIL
MEXaHW3MJIapU KHMMaTIh KOro3jap Oo3opu Owian OeBocuta OOFnuKaup. baHkmapHUHT
MHBECTUIMOH (aOJTUATH MKKH TypAard XU3MaTiapHU KypcaTaguran Ous3Hec cudarujia Kapaialu.
VYnapaan Oupu KMMMAaTiIM KOFO3JapHU Oupiamuu 0030pa YMKApUII €KW TapKaTHUILI OPKaJd HaK]
MyJHU Kynatupumanp. VIKKMHYMCH, UKKUIaM4u 0030p/ia MaBXK Kyl KUMMAaTJIM KOFO3JIapHH COTHO
OJlyBUMJIap Ba COTYBUMJIADHHUHT BHUPTyal YYpallyBH, s’bHU Opokepiiap Ba/€Ku IUIEpIapHUHT
Bazudanapu xucobaaHaau.

WNuBectunusiiap neranfa THxopaT OaHKHU pecypcllapiHHM TaKCHUMIIAIIHUHT Oapya coxajapu
cudaTuia xXamJa Japomaj OJMII MaKcaJuga MabiIyM MyJjarra MaOllarsiapHH KOWIAIITHPUIIT
onepanysuiapyd TYIWIyHUJIaad. bupuHuM Xonjga, WHBECTHLMSUIAD TIKOpAT OaHKUHUHT  (aoi
oTepalsUIapuHUHT OyTYH MaKMYyaCcHHHU, MKKUHYY XO0JIaTAa — YHUHT HIOMIMINHY TAPKUOUI KHCMUHU
V3 uuura oJiaJiu.

bank wHBecTHHMsIIapU y3UTa XOC HMKTHUCOAMM TapkuOra sra OYiamd. MUKpOUKTHCOIUN
KUXATJAaH HHBECTHUITUS (DAOTHATH-XYKAIUK IOPUTYBYH CYOBEKT cuaTra OaHK HyKTau Ha3apuIaH-
TYFPUAAH-TYFPU Ba OMJIBOCUTA JAapOMaJ OJIMII YYyH peay Ba MOJUSBUN aKTUBIAPHU SpaTHII EKU
COTHO OJIMIITA MAbJIyM BAaKT JaBOMMJIA Y3 PECYypCIapuHU MHBECTULIUS KUINO, MHBECTOp cudaTuaa
(baonuAT IOpUTAIUTaH HyHAIUII cu(aTuia KapaTullli MyMKHH.

Twkopar OaHkiapu y4yyH KUMMAaTJIM KOFO3JapHU OupiamMuu 0030pra >KOMIAIITHPHIL,
UTYHUHT/IEK, aKIUsAIap KUHMaTUHU HKKWJIaMYU TaKCUMJIAIl aHbaHaBUil xucoOnanaau. bankiapHuHr
WHBECTUIMOH (AONUSATH SMUTEHTIIApra pecypciiapHU Kajild KWIWII y4yH KUMMATIH KOFO3Jap
yuKapuin Oyiinua MaciaxaT OCpUIIHM XaM ¥y3 Wuura onaau. XycycaH, JaBlaTUMU3 paxOapuHUHT
2022 iiun 24-26 mapt KyHnapu 0ynub yrraH TOLIKEHT XalKapo MHBeCTULMs (GopyMuaa HyTKUIA,
V36eKkuCcTOH MHBECTHINS K03n6aOPIIMTHHY OIIMPHIL, GU3HEC MyXHTHHH SHAJA AXIIAIam. JaBiar
paxbapu Oy Oopama 2022 iwigaH Ope3UACHT Xy3ypula XOPHKHM WHBECTOpJIAp KEHTaIllH
WUFWIIMIIUIADUHA MyHTa3aM YTKa3uO Oopuin Wynra KyWunumuHdA Tabkuanaau. «KpayacopcuHr
mwiargopmMac Ba 3aMOHaBHIl pakamiu eunMiapiaH doiifananrad xoijga Oapya TapMOKIap Ba
XyIoyJUlapAard HHBECTOpIap Ba TaaOoupKopiap OuiaH TYFpUAAH-TYFPU MYJIOKOT YTKa3HIIHU JaBOM
srtupamus», [1] aes tabkumiad yrammap. 3epo, THKOPAT OaHKIAPHHUHT MHBECTUIHS (HaoTUSATH
Xamaa mopTden WHBECTHIUSAIAPUHUHT HWKTUCOMUN aXaMUATH WHBECTUIUS TMOPTHETUHUHT
TaxJIMJIUTa acoCIaHUIIN OYTYHTH KyHJIaru Joa3ap0 MacananapaaH XucoOIaHa/Iu.

Twkopar OaHKIAPUHUHT HMHBECTULIMS (AONMUATH Xamjaa TopTden WHBECTHIHSIIAPHHUHT
UKTUCOAMNA  aXaMHsSITH  XamJa MWIUIMH  UKTHCOAMETHMM3Aa  WHBECTUIMS  (PAoNHSITHHH
PHUBOKIIAHTHPUII Hyutapu 6opacuaa MaxXalIuil Ba XOpHKHUIM oJiMMiIap TOMOHHMJIAH KYIUlad MIMHIA
W3NaHUTLIAp 010 OOpUITaH XaMaa TAIKUK dTHIITaH.
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XycycaH, 6aHK Ba HHBECTHIIHMA (DAOTUATHHUHT ¥3U Kyluaarnya OenruiiaH|uIya MyMKUAH: TOP
MabHO/Ia KHMMATIIH KOFO3JIapHUHT 0030p KMIMaTHHUHT OIIUIIN XUCOOHUTa )KOPUI JapoMa/ OJIMIITra
€KUM KanmuTalTHU OOCKUYMa — OOCKUY OIIMPHINTa KapaTWiraH y30K MyJIaTiu uHBecTunusuiap. Kenr
MabHOMAA, (oiia onMImI y4YyyH ¥3 HOMHAAH Ba Y3 TamaOOycum OwiIaH KUMMATJIM KOFO3Japra
HWHBECTHIIMsIAp OWilaH OOFIMK onepariusuiapaup [2].

bankauHT MHBecTUIMS (HAOTUATH 3 Mabiariapu XucoOuaaH €KU Kap3ra OJIMHTaH Ba Kajo
KWIMHTaH MabJariap XucoOuIaH amaira OmM PN MyMKUH [3].

WuBectnnus noprdenu TymryHYacu Xakujaa ranvprania, yHd (oiiga oIl Ba XaTapiiapHu
IUBepCU(PUKANNA KUIUII Makcaauaa OaHK TOMOHHJAH aMajira OMIMPWIAAWTaH WHBECTHLIUSIAP
Tymnamu cudatuna anukiaam mMyMmkuH. B. B. Kosames, B. B. HBanos, B. A. JlsnmuanapHuHr
“UuaBectuiysuiap”  Japciauruia HWHBECTHIHMS TOPTQENIMHUHT KyWuaard Tabpudu Oepuiras:
“uHBecTUIMS MOopTdenn-0y Oenruianral Makcaajapra epuimiira XusMaT KUjaJurad HHBECTULUS
BocuTanapu tymiamu’ [4].

V3-y3uman, Xap KaHaail TAIIKMIOT TOMOHMAH MHBECTHIIUS TMOPT(HETHHH SPATUII KapaSHHU
MHBECTULMS KWIMII XaBUHU KamMalTHpuiira €xkd peHTA0eIMK Japa)KaCMHU OLIMpUILITa
Kapatwiras. llly Ounan Gupra, noprdeaHuHT xaBQu Aesipiau Xap J0OUM OMTTa BOCUTAara MHIAUBUIYal
uHBecTuLMsIap xaBpuaad nact 0ynaau. [loprdennu spatui Ba Gomkapuil GaonusTi JTUKBUIIUK
Ba pEHTA0CIIMK YpTacuaard MyBO3aHATra SpHUIIMIIra Kaparuirad. Twkopar OaHKIapUHUHT
nHBeCTUIUS (AONTUATH MOJMSIBUN BocuTauuiap cudaTuaa yJIapHUHT MaKpPOUKTHUCOAWN POJIHHU
amMaira OIIMPHUII MYXUM axaMmusTra odra. YmOy HMKOHUATAA OaHKIap TaaOUPKOPIHMK
CYyOBEeKTIIapUHUHI MHBECTHIMSUIapra OYiraH SXTUEXKIApUHU KaHAOTJIaHTUpHILTa €pAaM Oepaau.
bynnail mapoutaa ynapra 6yiran Tanad mys makiuja ro3ara kenaau. byHnan tamkapu, OaHkiap
»KaMFapMma Ba KaMFapMajiapHU HHBECTHIUSIIApTa aiJIaHTUPUII IMKOHUATHHU Oepaaun [5].

JLII. KpomuBenkas Ba ['.H. benornazoBanap nHBecTunus OaHkIapura TyxTanub, yHTra Kypa,
“thoitga onuinra KyMakIIaIuil, HHBECTHIIMS XU3MaTIapu COXacuaa TOMMUN HHHOBAIIUsIAp Ba YOy
XU3MaTJIapHU SHIU CerMEHTJIapra KeHralTHpHIL, IIyHUHIIEK, OaHK y4yH paKoOaTJoul yCTyHIIMKKA
ara Oymunaup” 1e6 Taskuaad yrumran [6].

O.10. [amameB »ca “HnHBectunus OaHKM Mojenu cudaThuia KamuTanx O0o3opua
BOCUTAYMJIMK (DaoSUATH jKapaéHUa 103ara KejaaJurad UKTUCOIUH MyHocabaTiap TU3UMHHU KYpHUO
yukamu” [7].

I1.®. KonecoB “HMuBecTuimsiiap OaHKWUHHA — TapOMa/l OJIUII, aKTHUBJIAPHH JUBEPCUBUKAITUS
KWJIMII Ba PUCKIAPHM KaMaMTHpHUII XaMmJa JMKBUUIMKHM CaKJIall ydyH KMMMAaTId KOFO3J1apra
uHBecTHIHsIap” 1e0 Tabpud KenTuprax [8].

HlyHuHrnek, xap KaHzaail TagOupkopiiuk cyObeKTH cuécatra Kapa® Oup Heua Typlaru
MHBECTULIMA NOPTQEeUIapuHu TaHiaamu MyMKuH. FOKopugarn MKTHCOAYM OJMMIIAp TOMOHHUIAH
Ounnupunaérrad GUKp Ba MyJioxasajapja THKopaT OaHKIApUHUHI MHBECTULMA (aoausTH xamjaa
nopTQen MHBECTULMAJAPUHUHT MKTUCOAUM aXaMUSATH Ba YHU PUBOKJIAHTHPUIL HYJUIapU TaIKUK
STWJIMAaras.

XycycaH, MHBECTUIIUS MaKcaylapd Ba COTUO OJIMHAIUIaH KUMMATIM KOFo3Jap TypJlapuHU
aHMKJIaTraHJaH CYHr, OaHKJIap WHBECTHLUsA NOPT(ETHH OOLIKAPUII CTPATETUSICUHU UILIA0
yuKaawiap. VHBECTHIMS CTPAaTErHsACMHM MIUIA0 YMKUII acOCHM OMMJUIAPHM TaXJIWJI KWJIMIITa
aCOCJIaHT'aH: UHBECTULMSUIAPHUHT PEHTA0EIUINTH, MHBECTULIUS BaKTHU Ba Oy X0JI/ia t03ara KeJlaJurad
Xarapjap, ynap Ouprajukia KAMMATiId Koro3jiap OO30pMHHMHI MabiyM OHUp BOCHTacura
MHBECTULIMSIAPHUHT caMapaZiopJIUTUHU OeNruiiall MyXuM axaMHsIT Kach aTaau.

Ymby makonanu Taiépnamaa MebEpU-XyKyKHi Xysxokatnap, (oiinananunran agabuériap
Ba MHTEPHET MabJyMOTJIApX PACMUMIINIY, YHAATH UKTUCOJYM OJIMMIIAPHUHI MaB3yra OWJ WIMHM-
Ha3apui KapalUIapUHUHT KUECHM Ba TaHKUIMW TaxJIWJI KWIMHraH. MaB3yHU YpraHuil JaBOMHAA
YMYMHUKTUCOAMH ycyiutap OwiaH Oup KaToplJa THU3MMIIM TaxXJWwl, YMYMJIALITHPHIL, aOCTpakT-
MaHTHKHH (PUKpIIall, CTAaTUCTUK yCyJlapuaaH (oijanaHuIraH.
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Byrynru xyHaa Tmkopat 6aHKIapu TOMOHHIAH 0110 Oopmiiaérran cuécarra Kapad, 6ankiap
Xap XWiI TypAard MHBECTUIMS NOPT(EUIapuHy TaHJIAIIM MyMKWH. IHBECTHUIIMOH JapoMaj OJIHII
MakcaJapura Kypa gapomajyiap noprdenura Ba ycum noprdenura axpatunaad. Camapagopink
OMUJIM OaHK CEKTOPMHHUHI KUMMATIHM KOFO3Jap OO30pMHHUHI CTPATErHK MINTUPOKYWIAPUIAH OUpH
cudaruaara MITTHPOKUHNA OOCKIUMa-00CKIY KEHTal TUPHUII OMJIaH aMaijia TaCAUKIaHaIH.

HMapoman noptdenu-0y y30K MyAJaTiIM UCTUKOOJa WHBECTULMS KUIMHIAH KalUTAJIHUHT
Ve cypbatiapuaH KaTbUid Ha3ap, KOpUH naBpaa ¢oiga JapakacHHH OIIUPHINTA KapaTHITaH
WHBECTHUIUS TOPTdenu.

Veum noprenu-6y xopuii 1aBpaa MHBECTHIHS (OHIACHHY MAK/IAHTHPHIN 1apaKackIaH
KaThUM Hazap, Y30K MYyJJIaTiM MCTHKOONJAa WHBECTULMS KWIMHITAH KalUTAaJIHUHT YCHIL
CypBaTiapriHU MaKCUMaJl Japaka/ia OLIMPHIITa KapaTuirad HHBecTuius noprdenu. (1-pacm)

1-pacm. Tusxcopam 6ankiapu KUMMamau Ko2031ap nopmpeniuHune
unsecmuyuon xycycusmaapu [9]

Twxopar 6aHKIIapy TOMOHUAAH TOPTQENT HHBECTULIHUSIIAPH KapaéHu aMalra OlIUpPUILIoAaTAa
KyHugaru O0CKUYWIApHU Y3 UUUTa OJIaJIu:

1. bo3op TaxIuiii Ba MHBECTHUIUS CTPATETHACHUHY TaHJIALI: THXKOpAT OaHKIIApH Y3IapUHUHT
MakcaJulapy Ba TaBaKKaTYWIUK MpoQuinra xaBod 6epaaurad MakOyJl HHBECTHIIUS CTPATETUACUHU
TaHJIall y4yH 0030p TaAKUKOTIAPUHU YTKa3aAujIap Ba MaBxKy /1 TEHACHIMSIIAPHU TaxX M KHJIaquiap.

2. VluBecTUlIMsI MMKOHUATIAPUHU KUIUPUILIL: TAaHJIAHTaH CTpaTerusl acocua 6aHK KUMMAaTIIN
KOFO3JIap, akUusjap MakeTlapH, KyuMmac MyJKka €k OOIlIKa aKTUBJIapra MHBECTHLMsIIAD KaOu
TETUIILTH UHBECTULIUS UMKOHUSTIIAPUHN KUAUPHUIIHU OOLLIANTH.

3. XaB¢ Ba peHTabeIUTMKHU Oaxonani: 0aHK Xap OUp WHBECTUIMS UMKOHUSTHHUHT XaTapiapu
Ba MOTEHIMANl peHTa0eUIMTMHY OAHKHUHT MHBECTUIUS CUECATH HYKTau Ha3zapuaH MakOyIITUTUHU
aHMKJIAIl y4yH OaxoJanu.

4. VHBeCTULIMOH KapopijapHU KaOyJ KWIMIL: TaXJIHJI HaTWKajapura Kypa, OaHK Y3UHUHT
WHBECTHUIIUS CTPATETUSACH Ba TABAKKATYMINK MPOGHUINHU XUcoOra oraH XoJiJja MabJIyM aKTHBJIApra
capMosi KUPUTHII TYFpUCHIA Kapop KaOyl KUIaIu.

5. WMuBecTHMsIapHu OOMIKApHILI: KeHWHYATUK OaHK Y3WHUHT WHBECTUIUS MOPT(ETUHU
Oomkapaay, 1y >KymiIagaH y3rapyBuaH 0030p HIapoWTiapura MyBO(HK aKTHBIApHH monitoring
KUJTUII Ba KaiiTa MyBO3aHaTJIall.
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6. XwucoboT: TIKOpAaT OaHKIAPU Y3MAPUHUHT WHBECTHUIUS Olepanusuiapu  Oyitnda
XHCOOOTIapHU, Iy JKyMJIaJaH MOJUSBUI XUCOOOTIapHU, TOPTQEN ACKIapalisulapuHyd Ba OOIIKa
TCrUllJIM MabJIYMOTJIAPHHW HWYKH Ba TallKH MaH(baaT):[op TOMOHJIapra, my >XKyMJalaH TapTI/I6I‘a
COJIyBUMJIAp Ba aKUMsIOpapra TakJAuM eTHUILIapy HIapT.

[MopTden nuBecTHIHSA XKapaéHUHMA aMaira ommpuinra l-aaBaina KeATHPWITaH OMHILIAP
TabCHUP KypcaTaau. Yiap THKOpaT OaHKIapu TOMOHUAAH ymiOy (aoiusT TYpUHU aMalira OUIHPHII
y4yH XaB¢ oMuIIapu cudatuia TaTKuH KHITHHUAIIA MYMKHH.

1-orcaosan
Tusicopam 6anxnapu nopmeen unsecmuyusnapuoacu cnexyisamus xaegh omunnapu [10]

HNxoduii omuiriap

1. Kynaii MakpouKTHCOAMH MKJIMM Ba
ypTaya MKTHCOAUM yCHII

2. MoausiBHii  aKTHBJIAPHUHI  €TapJu
cudaru

3. bank Ou3HecHHMHr Ycu® Oopaérran
AUBepPCcUPUKALUACH

4. BomIKapyBHUHT NPO()eCCHOHAINTH Ba
cH(pATHHHU OLIMPHIL

5. Xaakapo 0aHk
THU3UMJIHM KOPUH ITHII

CTaHAAPTIAPUHHI

Canouit omuiiap

1. MonusiBUiI ~ MHBECTHULIMSUIAp — coXacuia
3an¢ OaHKJIApHU TapTHUOTa COJIUII Ba Ha30paT
KHJIATIT

2. Uxtncommérna XoM ameé CcaHOATHHHHT
ce3nsapiau YCTYHIIUTH

3. FOxopwu xaBdau onepanusiiap

4. AXTUBIApHUHT Te3 Ycuiu Tydailinu 6aHk
KalUTaJINTa FOKOPH FOKJIaMaiap TYIIUIITN

5. XKaxOH HWKTHCOMUETHHUHT PUBOKIAHHIII
JTUHAMUKACUTa OOFJIUKJIUTH

banxiapHuHr KMMMaTiIu Koroziap 0o3opujaru GaoiausTHHUHT Oapya TypiaapuHu 4 Typra
OYIUIIT MyMKHH: SMUTEHT cudaTtuaaru Gaoaust, nHBecTop cudaruaaru Gaoausar, mpodheccuoHal
UTHpoKYMIap cudarugaru GaoiausaT Ba KUMMATIM KOFo3iap 0030pura XusmaT KypcaTHull Y4yH
(hakat OaHK orepanusyIapuHu aMmajra OIMIHPHIIL.

Xap Oup Typra MabiyM oOIepanusiiap KHpaau, MacajaH, OaHKHHUHT investor cudaruga
(haonusATH KUMMATIIM KOFO3JIapHU COTUO OJIMII Ba COTHUIIL, KUMMATJIA KOFO3/1ap OMilaH TAbMUHJIaHTaH
KpeIUTIapHHU Kaja0 KUJIHII Ba X0Ka3oJap OVitnya oneparusiapra OyInHaIu.

IOxopuaaru MabiayMoT/Iapra acociiaHTaH XaoJia CYHITH Huiiap/ia MaMiakaTUMHU3/a )KaMu
WHBECTULMSIAP  XKMHUIA,  MapKaszjaliraH  MOJUSJIAIITHPHUIL  MaHOamapu  XUCOOMAaH
MOJIMSUTAIITUPUITAH aCOCUM KaluTaira WHBECTUIMsJIApHUHT yiymu, 2022 iunga 2021 #iunra
Hubatan 3,8 ¢dous nmyHkTra kamaiin6, 15,4 dowmsnu €ku 41,5 TpaH. CYMHU Tamkuia STAU. Moc
paBHIIIa, MapKasJalMarad MOJIMSUTAIITHPHII MaHOanapu xucoouaan 228,4 TpiaH. cyM EKU KamMu
WHBeCTUIUSIApHUHT 84,6 (ou3 HMHBECTHIMsUIapu Y3namTupwimob, Oy kypcatkmu 2021 iwira
Hucbaran 3,8 (o3 myHKTra Kymnairas.
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Videxncron Pecn. [ 100.9
Koparkannorucron Pecn. 269.9 10,1 W 113.2
AHINKOH 14,8 R 119.9
byxopo 21,1 S 92.0
AKuizax 10.8 _ 108,6
Kamkaaapé 16,2 W 80.8
Hagouii 19,4 i 118.2
Hamanran 14,3 W 101,2
Camapkaun 220 R 29 .5
Cypxonpapé 1,5 W 7.1
Cuppapé 12,6 W 7 -6
TomkenT 35‘0_ 108,2
®aproua 154 W 1123
Xopaim 8.3 W 94.5
TomkenT . 56,7 i 57.0

Eycnum cypbarn, % W XaKMH, TPJIH. CVM
2-pacm. Xyoyonap kecumuda acocuti kanumanea uneecmuyusiiap [11].

Kentupub yTunran 2-pacM MabIyMOTIapura Kypa, 1aBjiaT Ot KeTH Mabariapu Xxucoouian
ACOCHH KamuTaJlra HyHaITUPHUITaH WHBECTHIMSUIAD XyAyIUi TapKUOUIa SHT FOKOPH KypcaTKA4Iap
Kopakanmoructon PecriyOnukacuaa ssbHU, Xyoyafaru KaMyd WHBECTHIMsIIApHUHT 12,7 (ousunwy,
Cypxonnapé Buiosituia 3ca 12,1 ¢pous Ba XKuzzax Bunostuaa — 9,7 Gous MUKIOpUAA Ky3aTHIIIH.
KopxoHa Ba TalKWJIOTIIApHUHT y3 Mabariapu XUCOOUIaH HHBECTHITUSIAp OYVitnda SHT FOKOPH YITYIII
TomkeHT maxpuga Ky3arunubd, Oy Xyayana Y3malITUPWITaH WHBECTULUSIIApHUHT 52,1 dousunu
tamkui 31au. Ulynunraek, Tomkent sunostuaa 39,3 ¢ous Ba HaBowuit Bunoaruna 30,7 dousnu
Tamkwi TaAu. JKand KUIMHraH MOJUSUIAIITHPUII MaHOamapu TapkuOua XOpHKUM WHBECTUIIHS Ba
KpeauTiap ajJoXuJa YpUuHra sra.

XOoprKuM MHBECTULIUSI Ba KPEAUTIAPHUHT KaMH WHBECTHUIMSUIApAard yiymu Oyiuda sHT
1okopH kypcatkuwiap Cupnapé Ba byxopo Bunositmapuia Ky3atwiu0, moc pasumiaa 77,5 Ba 56,8
(hOM3HU TAIIKUII ATTaH.

YMymaH onraHjaa, WHBecTUIUs mopTdenun — Oy mapoMan KeNTUPATUTraH BOCHTAaIap
TymnamMuaup. Yiap pucK Japaxacu, (oifa Ba MHBecTHLMsUIAp MyJjaTH Oyiinua (apkiaHuIId
MyMKUH. Terunuid akTuBiap TYIJIAMUHU TaHIa0, WHBECTOP Y3MHHUHT MOPT(Ens CTpaTerusiCHHU
MyBahHakUATIN amalra OMIHPUIIH MyMKHH.

JlaBnat TOMOHUJAH TapTHOTra COJIMILI WHBECTHUIMS cUE€CcAaTH Ba HYHANUIIIAPUHU OeNTuianiaa
MyXuUM ponl VitHaiinu. JlaBnaT OaHKJIapHUHT MHBECTUIUS (DaoNUATHTra JMLEH3USIIANI, KAMMATIN
KOFO3JIapHHU YMKAPUII KOUJATapUHK OENTHiall Ba KUMMATIN KOFO3Jap EMUTEHTIApU TYFpUCHIaru
MabJIYMOTIAPHU OIIKOP KWJIUII MaXXOYpPHSITHHU KUPUTHII OpKAIU TabCUp Kypcaraau. byHman
TalIKapy, Xap KaHAail WHBecTop ¥3 (QaonusaTh JaBoMHIa JIaBiaT xumosicura umonamu. lllynmaii
KUIuO, JaBiat OMp BaKTHUHT Y3Ua KUMMATIN KOFO371ap O030pUHUHT JIMKBUAJIUTUHU TAbMUHTIANIN
Ba MHBECTOpJIap TOMOHHU/IAH YHTa MablIyM Jlapa)kaja UIIIOHYHU CaKJIaNIn.
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3aMoHaBHiI MoyMsi 0030pW INAPOUTHIA THXKOpAT OaHKIApH TOMOHHUAAH COTHUO OJIMHTaH
KUMMATiu Korosnap (dowusnap, AMBUACHUIap) OYyiinua TYIOBIAp WIAKIKA JapOMaJ OJUIITa
KapaTWirad MacCHB MHBECTUIUS CTPATETUSIIAPH XaM, MOJIMSBHI BOCUTAHH COTHII HApXH Ba COTHO
ONIMII HapXu Yypracujgard Kypc (apku KypuHUIIUAAard (oWgaHM Y3 HUYUTa OJITaH arpeccHB
MHBECTULMS aMAIMETIIApUHU XaM aMaJira oluupuiapyu MyMKUH.

Kaxon Momnmst 0030pHMHHUHT I0KOPH XapaKaTUYaHJINTH, Y3rapyBUaHIUTH OUp caBI0 KyHU HIHIA
KMMMAaTJu KOFo3Jap onepanusuiapy 0yiinya ceKyasTUB AapoMajl OJIUIl, MabJarJapHU HHBECTULIUS
KWJIMII BAKTHHA MUHUMAJUTAIITUPULT UMKOHUHU Oepajii.

[Mynmait kuumoO, KUCKa MyIIaTIIH, YpTa MyIAaTId, Y30K MYAJATIN Ba My/alli3 MOJIMSBHUI
MHBeCcTULMSATIAp axpanuOd Typaau. bomikaua kunub aiTtranHaa, MOJUSBUNM WMHBECTHLMsUIAD SIHTU
cudatra sra Oynaay - KanuTal KyHuiamanap HyKTau Ha3apuaaH Kyn Kuppaid. byryHru kyHna iupuk
OaHKJIap XaM MHBECTULIMS MOPTQENNHYU MIAKIJIAHTUPUIIIa KOHCEPBAaTUB cUEcaTra amall KWINIIa Iy,
YyHKH 0030p/ia KaTTa XaBguiap MaBKy/ Ba yjap MHBECTULIHATIAP XKMUHUHT OLIUIIN OUJIaH OpTaHq.
XaTtapiapHUHT ymOy YCUIIMHY KOIUTAlll yuyH OaHK/Iap GakaT MIIOHWIN SMUTEHTIAPHUHT KUMMATIN
KOFO3JIapH Ba JIaBjaT KUMMAaTIIM KOFO3JIapyura capMosi KUPUTHUIITa XapakaT KUJIUILIAH.

Twxkopar OaHKJIAPUHMHI KUMMATIU KOro3nap Oozopujarv (aojuMK Japa)xac yHHMHT
XaKMHUTa Ba UHBECTULUS KUMMATIU KOFO3JIapUHU (Paos OOMIKapuIll KOOMIUATUTA OOFIIMK, YyHKH
KOPIOpaTUB KUMMATIIN KOFO3JIap YJIapHU COTUO OJMIIHUHT MaKcara MyBO(QUKIUTMTHI OaxoJiaml SHT
KAWUH XUCOOIaHa .

Twxopar OGaHKIAPUHUHT WHBECTUIMS (aonusaTu KyIuiad axamMusTiIM BasudantapHu Xail
KWIAIITHA Y3 WYUTa OJaau, yjaap Oyinua Kapopiap CHECHU Ba WKTHCOJIWN IIAPOUTIAP ACOCH]IA
MHTYWTUB paBUIIAA KaOyJl KWIMHAM, YyHKH HHBECTHUIIHS KapOpJIapuHu OeNruialiia aHukK Kouianap
MaBKy/l 5Mac Ba MaBKyJ Ba3usATra ybTHOOp KapaTHIll MaKkcaara MyBOQUK.

Twxopar OaHKJIapUHUHT MHBECTULIMSA MOPT(HETNHU HIaKNITAHTUPUILI HUCOATaH STHTU TyIIyHYa
oymu6 xucobnanagu. Kummariom Koro3nap ©0030pH  KamUTATHH SKI0 KWIMIIHHHT MYXHM
MHCTUTYLHOHAJ IAKJINra aljlaHuIId MyMKHUH, Oy 3ca pUBOKJIaHAETTaH UKTUCOUETAA HHBECTHIINS
MOPTHEITMHUHT 3apyp TABAKKATYMWIMK Ba PEHTAOCITMK KOA(OUIIMEHTHHU TabMHHJIAIITAa XHA3MaT
KUJIaIH.

Twkopar OaHKJIApPUHUHT MHBECTHLMS TMOPTQETUHU IIAKIJIAHTHPUILA OaHKIaApUHUHT
KMMMATIU KOFO3JIap OWJIaH onepauusyIapuH{ TaxJWil KWJIUII Xamja [Iak/UIaHaéTraH KUMMAaTIH
KOFO3JIap MOPT(HENMHUHT Y3Ura XOC XyCyCHSITIapuHHM Oaxojall, TUBEepCH(pHUKAIUS Japa)kach Ba
peHTa0eIIIMK Jqapa)KxaCuHU aHUKJIAll MyXUM aXaMUsT Kach 3Tajiu.
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