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KUMMATJIA KOFO3JIAP BO3OPUHHN PUBOKJTAHTUPHUII OPKAJIA
UHBECTUIUSA ®AOJVIMT'UHU OLIUPUII UYHAJIMIIJIAPA

AHHOTALMA

Ymly Makonmajga MamjakaTUMH3a KAMMATIH KOFo3jgap O030pMHH TaKOMHIIIAIITHPHII OPKAIH
WHBECTUIMS (DAOJUIMTHHYU OIIMPUII WYIUTapH XaMJia MaMJIaKaTUMHU3[a KHMMATIH KOFo3yap O030puHH
PUBOXKIIAHTUPHUII F03acuiaH GUKp-MyJoxazanap 0aéH 3TUIITaH.

Kanut cy3nap: KuMMaTiIu KOFO3JIap, MHBECTULIWS, MHBECTUIIUS (DAOIIIITUTH, MHBECTUIUS TTopTdenH,
KamuTai, KamuTtai 6axocH, fapomMaiap, Xapaxatiap.

HAIIPABJIEHUS NOBBIIIEHUSA THBECTUIIMOHHOM AKTUBHOCTH
3A CUYET PA3BUTHSA PBIHKA HEHHBIX BYMAT

AHHOTANUA

B nanHoif cTaThe OMUCHIBAIOTCSI CITOCOOBI TIOBHITIICHHS MHBECTUIIMOHHOW aKTUBHOCTH B HAITICH CTpaHe
3a CYET COBEPIICHCTBOBAHUS PBHIHKA IIEHHBIX OyMmar, a TakKe KOMMEHTapHH 110 Pa3BUTHIO PHIHKA IICHHBIX
OyMmar B HaIlleH cTpaHe.

KaloueBble cjoBa: 1eHHble Oymard, WHBECTHIINH, WHBECTHIIMOHHAS  JEATEIBHOCTD,
MHBECTHIIMOHHEIN MOPTQENh, KammuTall, OlleHKa KaluTalla, J0X0AbI, PACXO/IHI.

DIRECTIONS FOR INCREASING INVESTMENT ACTIVITY THROUGH
THE DEVELOPMENT OF THE SECURITIES MARKET

ANNOTATION

This article describes ways to increase investment activity in our country by improving the securities
market, as well as comments on the development of the securities market in our country.

Keywords: securities, investment, investment activity, investment portfolio, capital, capital valuation,
revenues, expenses.

Byrynru xaxoH UKTHCOAUETH TII00a pakoOaTra acociaaHra. Xed Oup MUJUTUNA UKTUCOAUET
V3UHU y3M TabMMHJAIl OpKaldud puBOXKJIaHa oiaMaiau. lllyHuHraek, »xaxoHzgaru TEHICHIMSA
KYpcaTMOKJIaKu, XOpWXuil (GoHI Ouprkanapuia MOJIUSBUN WHCTPYMEHTIAPHUHT 0371a0 Typiapu
aman KuiMmokaa. Kanuran 6030pvHU siHala pUBOKIAHTUPHIIL, KOpXOHaNapHHU (HoHA 0030pu OpKalu
XyCYCUMIAIITUPUII aMATUETUHU KEHTAUTUPUI, aXOJIMHUHI KUMMATIU KOFO3Jlapra WHBECTULIMS
KUPUTHIIMHUA parOaTIaHTUPHUII Ba MOJUS 0030pHAa COFJIOM pakoOaT MYXUTHHH SpPaTHII
MaMJIaKaTUMHU3 PaBHAKU HYIUAaru 1013ap0 Macananapaan Oupura aiinanras [1].
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“Tnoban TyrpunaH-Tyrpu uHBecTULMsUIapHUHT oKumH 2021 iwmnma 1,58 tpmu. AKIL
noyapuau Tamkui 31, 2020 dungarura Hucoarad 64 gousra onu [2].

Mana myHJai mapouTAa XykKymariap OuW3HeC ydyH Xap TOMOHJIaMa KyJail IiapouTiap
SIpATHUIl, XYCyCaH, MYJIK JaXJICU3JIMTUHU TaAbMHHJIAI, COJUK FOKUHU KECKUH KaMaWTHUPHII, TAlIKU
UKTHCOAMA  (PaoNusATHH OJpKUHIAmTupuil, Qoiganu dspkuH Tacappyd ostum  Oopacuiaa
WHBECTOpJapra EHTWUIMKIAPD TaKJIWM STUII OPKAIU TYFPUIAH-TYFPH XOPHXKHM HHBECTHIUSIIAP
XOKMHUHU OILIUPHINTa aloXuja 3bTUO0pP KapaTMokiaa. UyHkM (axaTruHa MHLIIANH HHBECTUIUSIIAD
OmiiaH MyHTa3aM ycubO Oopaérran 3XTHEKIApPHU TaAbMHUHIIANT UIMKOHCH3. BoIllka TOMOHIaH, MUAJUTHA
WHBECTOpJAp Y4YyH SIpaTWIraH eTapjuya MIapT-IIApOUTIAp XOPWKHUN CaAPMOSAOPIAPHUHT XaM
KU3UKHUIIIN OPTHUIINTa XU3MaT KUJIA]IH.

Kaxon amanuéruma MamylakaTIapHUHT  MHBECTHULMsIIApra OyiraH  TajlablapuHu
parOaTIaHTUPUIL, WHBECTULIUSIIAD pecypc 0a3acHHM KEHTaWTUPHIN, XOPWKUM WHBECTUIUSIAPHU
kKand KWIWIIHUHT MOJUSBUM MEXaHU3MJIAPUHU TAaKOMWJUIAITUPHIN, KyJlaili WHBECTHIIMOH
MYXUTHUHT SIPATWIMIIN HATIKACUJA WHBECTUIMAJIAD XAKMUHUA KYTAUTUPHUIL, XyIdy[jiapnaa
MHBECTUIMS (DAOJNIMTUHN OIIMPUII Macajajapura OaFMIJIaHTaH WIMHHA TaJKUKOTIap OJub
oopunmokaa. by Oopaga MuWUMA MKTUCOAMET Ba ajoOXyJa OJIMHTAaH MHHTAKaHU WKTUMOUM-
WKTUCOJUM PUBOXJIAHTUPUII, U0 YUKAPUIITHU TYJIAKOHJIM TAIIKWAJI KUJIUII HETH3HUJIa MaBXKY]I
pecypcnapiaHn  yHymId (oWganmaHuIl, WKTHUCOMUETAA WHBECTUIMOH (DAOJUTMKHU OCNTHUIOBYH
KyIIMM4Ya OMWJI Ba WMKOHHUATIAPHU aHUWKJIAII, WHHOBAIMOH (DAOJUTMKHU parOaTIaHTHUPHII Ba
TaIOMPKOPIUK (PAoNMuATHIa WHBECTUIIMOH TABAKKATYWIMKHUA OOIIKAPHIN MEXaHU3MIIAPUHU
TaKOMUJUTAITHPUII OyT'YHTH KyHJIaru 1013ap0 Macananapaal oupu 6yiaud KoaIMoKaa.

Maezyea ouo aoabuémnap maxaunu. MamiakaTUMU3Ja KUMMATIU KOFo3Jap 0030pHHU
TaKOMUJUTAIIITUPHII OPKATH WHBECTHUIUSA (DAOJUTMTHHU OIMIMPHUII HYIIapH XaMJla MaMJIaKaTUMH3/1a
KUMMAaTI KOFo3iap OO30pWMHHM PHUBOKIAHTUPHIN HYapu Oopacuja MaxallIuid Ba XOPHKHUIN
oJIUMJIap TOMOHH/IAH KYT1a0 WIMUM U3NaHUILIap o6 OopuiraH Xxamaa TaJKUK 3TUITaH. XyCcycaH,
xopwkauk ukrucoqunnap J.b.Kpyrckuxuunar ¢ukpura xypa, ““HBECTHIMOH (DAOTUK MKTHCOIMI
Kareropus cudaThaa HHBECTULIUATIAP TAPKUOUHUHT YCUIIM Ba TaKOMUJUTAIITUPUIUIINHY, YIapHU
KYJUTAIIHUAT ~ WUCTUKOOJUTM  HUYHAIMIUIADUHA —~ KEHTAUTUPUIIHA Ba  MOKTUMOMM-UKTHCOIHNA
PUBOXKJIAHUIIIHUHT aCOCHI MapaMeTpjapuHU SXUIWIAIIHU TabMUHJIAMIWTaH MKTHCOAMM Ba
TAIIKWINH MyHOCcabaTmap Mmaxkmyuaup” [3].

HUxtucomun onmum D.A.CansgxoBaHUHT (PUKpHUYA, KOPXOHAHMHT WHBECTHUIIMOH (DaoJIIUTH
KEHIpOK TylIyH4Yaaup. by KopxoHa (QaomusSTHHMHI IIyHIAH Y3Ura XOC XyCycusiTu Oymuo, y
XOV)KallUK IOPUTYBYM CYOBEKTHHHI HadaKaT UKTUCOIUN OapKapOpJIUTHHHU, MyXUM PUBOMKIAHMIIT
CAJIOXMATUTA 3ra SKAHJIWTUHM, OalKy caMmapanyd WHBECTULMS KUIMHAAWTaH OYil MaOnariapHUHT
KaTTa MUKJIOpHra 3ra SKaHJIUTHHHU Kypcataam [4].

JI.LH.CanuMOBHUHT 3bTUPOd ATUIIMYA 3ca *“... KEHT MabHO/Ia HHBECTHUIIMOH (DA0JUTHK - Oy Oup
TOMOH/JIaH, WHBECTUIIMOH UMKOHHSTIAPHUHT, MKKUHYM TOMOHIAH, WHBECTULHS (HAOJIHUITHHHHT
Oepwiran SKyHHH MakcaJura JpUIIMII SXTUMOIH JapakKaCUHUHT Mypakkad IUHAMHUK ¥3apo
TabCUPUHHUHT XaKUKUH HaTwkacuaup” [5].

M.B. MapkyceHko 3ca “XyKaluK OPUTYBUYU CYOBEKTIAPHUHI WHBECTUIMOH (AOJTUTH
KaMFapManap Japa)kacl Ba WKTUCOAUN YCUII cypbariapu, MamiakaT OOKEeTMHHUHI XOJaTH,
uHGIAUS 1apaxkacu, TYIoB Oanancu Ba Oomika OMp KaTop oMuWuiap OwiaH OenrujiaHUIIUHA
kentupub6 yrra [6].

Maxammi UKTHUCOIUU onMIapaaH X. XyaouKya0B Y3UHUHT UIMAN
TaJKUKOTUIAPUBOKIIAHTaH JaBnaTiapaa ¢oHa 0o3opiapuaaru akTUBIApHU OaxoJianiga TapMOKIIH,
XyIAyIoul, ®amiIaHMa Ba T7100an uHAeKC Typraapuaan doiinananrad xoiaaa 6axoJaHUIIUHY Ba GOH/
0030piapuia MOJUSBUN aKTUBIAPHU Oaxojlall MK MapoTaba CTaTHCTHK KypcaTKud cudatuga
KYJNIaHWITaH >KaMJlaHMa WHAEKCIap XO3Upru KyHra Kamap AyHE (oHA OO030pIapUHUHT acoCH
Kypcatkuun cudaTraa KeHT MUKECTA KYIUTAaHUITHO KETMHMOKIATUTHHA bTUPOd dTraH [ 7].
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IOkopumarn MKTHCOTYM ONMMIIAP TOMOHMJAH Owinaupmiaérrad (GUKp Ba Myrnoxasajapia
MHBECTULIUS (AOJUIMKHU INAKUIAHTHPHUII XamJa KamuTajl 0axOoCHHU OaxOJIaTHUHT MOJIHSIBHNA
KUXATiIapu TaIKWK OTHITaH aMMO MamJlakaTUMHU3Ja KUMMATiId Korosjnap 0030pvHH
TAaKOMWJUIAIITHPHUII OPKAJIM WHBECTUIUS (DAOJUTUTHHU OUIMPHII WYIUIapu 1o3acuiaH (QHKp
MyJoxa3ajiap KeITHpUO YyTuiamaras.

Taokukom memoodonocuscu. YOy MakojJaHU Tau€piamga MebEPUN-XYKYKUN XyxKKaTiap,
doiinananmiran  agabuérnap Ba HMHTEPHET MAabIyMOTIApH DPACMUIUINTH, YHIArd HWKTUCOIYU
OJIMMJIAPHUHI MaB3yra OWJI WIMHUN-HA3apuil KApallJapUHUHT KUECUKA Ba TAHKUIUM TaxJIHII
KWJIMHTaH. MaB3yHH YpraHuil JaBOMHJA YMYMUKTUCOIUH ycymap OwiaH OMp KaTopjaa TH3UMIIU
TaXJIAJI, yMYMJIAIITAPHII, a0CTPAKT-MAaHTHKHNA (UKPIIAII, CTATUCTHK yCyJUTapuIaH (oitaiaHuIraH.

Taxnun ea mamuorcanap. CYHITH Huwiapia Kanutaial O030pHMHM PUBOXJIIAHTHUPHULI, IIIy
AKyMJIaIaH KUMMATJIM KOFo3J1ap 0030pHHHM IIAKIIAHTUPHII MaKcaauia MyTraxaccuciaap TOMOHUaH
yily (aosMAT KOMIUIEKC paBHIIAa 0030p KOHBIOHKTYPAaCHUHHM YpraHuO, TaxJiuia KWIMHIU. SbHHU,
VHUHT aliHM TaWTJard XOJIaTH, PUBOXJIAHUINTA TYCUK OYynaéTraH MyaMMOJiap aHUKJIAHIU. YOy
TaxJIWI HaTMOKaJapuIaH Keaud YMKKaH X0Jia, KamuTajl OO30pMHHU PUBOKIAHTUPUIL CTPATETUiCH
nnuiad yuKwiaM. YHu ummad uukumga byrox bpuranus, ®panuusa, 'onkonr, AKHI kabu
MaMJakaTiap KamuTana OO030pHHM PUBOXKJIAHTHUPUIIAA KaTTa Taxkpubara sra HyQy3/Id Xalkapo
JKCHEepTIap Typyxu OwiaH OeBOcHTa XaMKODPIUK KWiau. byHnaH Tamikapu, Ma3Kyp CTpaTerusiHu
nniad ynkuiga EBpona tTukimanumm Ba TapakkueT 6anku xamaa Ocu€ TapakKuET OaHKH KaTTa Epaam
Gepuin. Y30eKnCTOH KanuTas 6030pHHN 6apyua TAPMOKIAPHHN PHBOXKIIAHTHPHUII GOPACHIA MYXHM
nyHanuuuiap 6enruinad 6epuiras.

Cyurru Oup Hewa Mwiga pecrnyOnukaga GaoausaT OpUTAETTaH Kalicu KOMITaHUsIap
KMMMAaTIu KOFo3jap 0o30pura 4yukuO KEHI JTOMpajard MHBECTOpiapra y3 akiHsUIapuHH Takingd
KUIUIIIKA. Arap MaBxKyJ ¢akTiaapra TasHUO ranupaguran Oyncak, OyHaai KoMIaHusuiap Kyl sMac.
Macanan, “Ksapu” akmusaopiuk sxamusta [PO (Initial Public Offering) Ba SPO (Secondary Public
Offering) OVitnua wkkuTa OuTMMHU amaira ommpad. 2018 #mnma “Kykon mexaHuka 3aBoan”
aKUUAJOPINK JKaMHUATH akuusiapu Qoua 0Oo3opuaa >koimamTupwirad Oynca, Iy KyHiapaa
“XKuzzax mmacTmacca 3aBOJIM’ AKUUSUTAPUHUHT JKOMIIAIITUPUITYB XKapa€Hu naBoMm >TMoKaa. Llynu
KA KWIWI >KOW3KH, (POHA 0030pHaa >KOMITAIITHPWITAH akKIUsiiap COHM Ba CyMMmacu Ou3
KyTTaHYaJIMK KaTTa SMac.

bynnman tamkapu, omepamuslapHA amalira OIIMPHUIIT MEXaHU3MH 0030p Tanabiapumaan oup
MyHYa Y30K. XyCycaH, IOKOpUIa KEITHpPWIraH MHcoJIapaa Xap Oup HHBecTopra HucOaTaH
KMMMATIU KOFO3JIApHU COTHO OJIMIIAA MyailsiH 4eksoBiap ypHatuiara sau. Jlemak, Oy Oopamaru
UIUIApUMU3HU XaJId TaKOMWUIAIITHPUIIUMU3 Jo3uM. KuMmatiou korosnapHu (ona 0Oo3opura
MyBahbakUITIN 0O YUKUII YUYyH y epAa MHBECTHIIMOH BOCUTAuWjIap MUUIamM 3apyp. byrynru
kyHaa [PO sxapaéHuHmM TapTHOTa CONMUIIM Kepak OYJIraH MaBXKyJ] XyKyKHH-HOPMAaTHB XyoKatjap
MHBECTUIIMOH BOCUTAUMJIapra Ky3aa TyTWIraH HaTHKajaapra SpUIIAII UMKOHUHYA OepMaiiy.

Wectuiimon ¢GaosMk KyHUAArwiapHU §3 HWUWTa OJIAJU: WHBECTHIUS KalHUTaJIUHU
KOHLIEHTpAaLMsIAIl Ba TAKCUMIIAII, UILIA0 YMKapUII (Ao usTHHA UHTET palysiiall, TYFpUIaH-TYFPH
Ba MOpThENId WHBECTUIMSUIADUHN PUBOKJIAHTUPUILL, WHBECTHIMS JacTypllapuHH amMaira
OLIMPHIIHUHT TAIIKWIAKA OMUJUIAPH Ba SHTHM UILIA0 YMKApUII KyBBATJIApPUHU WINTA TYIIYPUITHU
daomnamrTupum. Ypranuumap skapaéHuia HBECTHIIMOH (DAOJUIMKHM TAaBCH(IOBYH KYpCATKHUIAP
TU3UMU Miu1ad yukmiay (1-pacm).

63



OVHIAMEHTAN TANKUKOTIAP KVPHATM | WYPHAN GVHOAMEHTATIbHbIX UCCAELOBAHMA | JOURNAL OF FUNDAMENTAL STUDIES Ne 3 | 2623

WHBECTHUIIUS UIIao

pecCypcCiiapuHu HNuBecTHIIMOH YUKaApHII
KOHAITEHTHATTU YA - (:hﬂﬂTIT/TQ’T‘VH—TT/T
STHTH MIIJIA0 TYFpUIAH- WUHBECTULIUS
YHUKAPUII TYFpPH Ba JIacTypJIapuHU
KVRRATITANUHU WﬂﬂT(}\F‘.TﬂTH aANMATIT A

HHBecTUIINA (haoJIuATHHHU TaBCHUDJI0BUN

Ycum cypbariapu Kamaiinm
SIHrU KyBBaTJIapHU UINTa Maxcyc HHBECTULIHS
Tymypuul; KopxoHaHuHr Xapaxariapu,

UKTUCOIVN CAIIOXUATH; DHeprus pecypciiapu Ba
Kamuranmauur MAaTENUATITANHUHAT

1-pacm. UBecTHIIHOH (PA0VIMKHH TaBCH(IOBYH KYpcaTKuuIap Tu3umu [8].

V36exucron Pecniyonukacuaunr 2019 itnn 25 nexabpaa tacaukianrad “HHBecTuiusiiap Ba
WHBECTHUIUS (HAOUSTH TYFpUCHIA TH SU’PK-598 — COH KOHYHHHUHT 34-MO/i1acy/1a MHBECTHUITUSTIAPHA
Ba WHBECTUIMS (AOTUITHHU JaBjaT TOMOHHUJAH KYyJUla0-KyBBaTiam Oyiinua WMTHEZ Xamza
npedepeHusaap Oepuir Ky3aa TyTuwirad. MHBecTUIIMsIIapHY Ba MHBECTUINS (DAOTUSATHHU J1aBiiaT
TOMOHHUJAH KYJUla0-KyBBaTJall y4yH KYyJUIAHWJIAAUTaH WMTHE3 Xamaa mnpedepeHuusiap
KyHUJarwIapHy ¥3 UYKUTa OJIMIIA MyMKHH: JaBJIaT MYJIKH OYJraH oObeKTIIapHU €KH yiaapra OyiraH
MYJIKUH XYKYKJIapHH UMTHE3IM €KUM HOJra TEHI XapuJl KUHMaTh Oyinva WHBecTOopra OepwiIi,
COJIMKJIap Ba TYJOBIAp OViinya uMTUEIAp OCpUIll; MHBECTUIINS JOMMXACHHHU aMara OIHUPHUI YIyH
HHBECTOP TOMOHHM/IAH OJIMHAJUTAH KpeauTiap Oyitnda ¢pous ctaBKamapuHu cyocuausiian [9].

Nmtuésnap Ba npedepeHnusiiap Kyduaaruiapra kapad Oepuiian: HHBECTUIIHSIIAD XaKMHTa;
WHBECTHIUS JIOMMXAcH amajra OIIMPWIAJAWraH >KOWHUHT IIapT-IIapouTIapura; KyTWiaéTraH
WOKTUMOUK-UKTUCOIMI camapara Ba SHTHM W1 YPUHIAPUHU SIPATUINra; WHBECTUIMS JIOMUXACUHU
amaJira OIIMPUII COXaJapu Ba TapMoKiIapura. HBeCTUIUSIIApHU MUKIOPUHHU, allHUKCA TYFpUIaH-
TYFPU HHBECTULHMSJIAPHUHT X@XMUHU OIIMIIM MaMJiakaTAa UWKTUCOAWN VCUIIHM  SHAAA
wagamamtupanu. by aca 2022-2026 iunnapra MyJypKaJJIaHTaH STHTH V36eKUCTOHHUHT TapaKKUET
CTpaTerusiCH/ia XaM HWHBECTULUSIAPHU HMKTHCOAMETUMM3ra >kajnd Kuwiuin OYyiinua OenruiaaHraH
BazudanapHu Oaxapuiira acoc 0ynaau.

Xyayanap UKTHCOTUETHHH OapKapop PHUBOKJIAHTUPHIL, HWKTUCOIUETHU MOACPHHU3AIMS
KUJTUIII Ba SIHTM MIUTA0 YUKAPUII KyBBATIApUHU SPATUII aBBATIO MOJHUSUTAIITHPHUII pECypCIapUHUHT
MaBXy/UINTH Ba HMHBECTHIMS pecypciapuHu (aon xand KWINII MMKOHHUATIApUra OOFIUKIUD.
Bormkaya aiitrania, MaMiIakaTHUHT aTOXK/a MUHTaKalapy/ia UILIa0 YUKAPHILITa HHBECTUIUSIIaPHH
OKHMJIOHA KaI0 KUJIMII OPKaJld KOMILUIEKC PUBOKIIAHUIIIHA TabMUHJIAII XYAyIUd Aapakana, Uiad
YUKUIAETraH UKTUCOUI Ba MHBECTUIIUS JacTypiapy OuiiaH OenTruiaHaIu.
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By sca naBecTHIIMOH OOIIKAPYB TH3UMHHH TAKOMHJUIAIITHPHII, HTHBECTOPJIAP (PAOTUATHHHHT
OMWJUIAPUHU TaXJIWJI KHJIHUIL, WHBECTHUIHSIIAP OO30pMHU parOaTIaHTHPHII MEXaHU3MHHHU HILIA0
YUKUII, WHBECTULUS XAKMJIAPUHM OIUMPHUII Ba PECYpPCIApHU HMKTUCOIUETHUHI YCTYBOP
TapMOKJIapUra HYHaITHPUII OpPKAIM MUHTAKa/la WHBECTHLHOH (DAOJUIMKHH OUIMPHUII YYyH SHTH
IapT-IIAPOUTIIAP SPATUILHUA TAK030 TaIU.

Byrynru xyHga MamiakaTUMU3[Ja WHBECTUIMOH (DaOJUIMKHUHT CYCTJIMTH, aBBajiaMmOop,
unuad YMKapuInra MIMHA-TEXHUKA IOTYKJIAPUHU JKaji0 OSTHII, pecypciap OWaH TabMUHIIAII,
JKCIIOPTra HYHANTUPUIITAaH MaxCYyJOTIIAPHUA €TUIITHPUIIHU KYAUTUPHIL BA SKCIOPT CATOXUATHHHU
OILIMPUINTA, TUPOBAPH/IA Ca, TAKPOP HMIIA0 YMKAPHII KapaCHUHUHT Y3TyKCU3IUTUHU OapKapop
PUBOXKJIAHUIIMHU TabMUHJAIIrA cajgOUil TabCUp KypcaTMOKAa. MamiakaTUMHU3 MKTHUCOIUETHHU
0apKapop PHUBOXIIAHTHPHUII TAPMOKJIAPHHUHT Y3HWTra XOC XYCYCHSTIApHIAH KEeIWO YMKKaH XOJja,
FOKOPH YHYMJIH, 3aMOHABHU I aCOCUI BOCUTAJIAPHU COTUO OJIUIII, KaliTa TAbMHPJIAII, KypUIIl YIYH Y30K
My[JaT/IM Ba aiillaHMa MaOuafinapura cap@ KWIMHAJUIaH KMCKa MYAIaTIM UHBECTULIUSIIAPHHU KaJl0
STHIL cypbaTiapu Ba yJapHUHT Mukaopura Oornmukaup. LIlyHMHrIex, MHBECTHLIMOH (aoJUIMKHU
OLIMPHIIJA Y30K Ba KUCKAa MyJ1aTra >kajiad 3TWIaAurad MHBECTHLMsUIAp HUCOATH Ba MUKIOPH Xam
MyXUM pojb YiHaiau. TapMoKiIapaa UHBECTULIMOH (PAOJUIMKHM OLIMPUII YUYyH 3PKUH UKTUCOIMM
MyHOcabariap HOpUHLMIIIAPU acocuia MamiakaT MHBECTUIIMOH (aOJUIMKHUHI MeXaHU3MJIapWuHU
nnad gukum 3apyp. Kyiinga kxentupuiran 2-pacMia MamiakaT WHBECTHUIIMOH (aOJUTMKHUHT
MEXaHU3MIIAPU aKC STTUPHUIITAH.

1.2-pacm. MamMiakaTUMU3/1a HHBECTUIMOH ()A0JLUIMKHU OLIMPHUII MeXaHU3MJIAPH

MamitakaTUMi3 UKTHCOMUETHHHN PUBOXKIAHTUPHII TAIIKUINNA-UKTUCOIUNA MOJEIN aCOCHHU
MHBECTHIIMOH (DaOJUTHK, UKTHCOIUH, YKTUMOM, HHHOBAIMOH OMIJUIAP, paKkaMmiIk IuiatdopmManap,
LIYHUHI/IEK, PeCIyOIMKaMU3HUHT M)KTUMOUN-UKTUCOIUN PUBOKIAHUII CTPATErHsCH, TapMOK Ba
TapMOKJIapapo KJacTepyiap, KMUUK Ba YpTa OM3HEC KOpXOHAJIapH, MOJMSI-KPEAUT Myaccacaiapi,
MUHTaKaBHH, TApMOK Ba MaXaJUIMi WHBECTULIUS JACTYpJIapy TALIKWI KUIIaIu.

byrynru xynaa kanan (aonusAT IOPUTAETIaH KOpXOoHanap KHECHH YCTYHIMKIApUIaH
¢oiianaHUI HHBECTUIIUSA CUECATUHU 0JINO OOPUIIHUHT acoCH cU(aTuaa Kal STUITaHIUTU OUIIaH
XapakTepiaHaad. AMMO, 3aMOHAaBUIl MKTHCOIMH Ba reoCHMECHN IIapouTiapjaa KOPXOHATapHUHT
(baoauAT caMapaopaUrd YHUHT pakoOaTéapAoNUIUrura TabCup KypcaTyBun KaTop OMUIIap Ouiia
60FnuK O6Y1n0, Ma3Kyp >kapa€H capMosiBHii (aonusTura 6eBocUTa TaAbCUP KYpPCaTaIu.
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Iy cababmu, Oy Oopama rTinoOamianryB >KapaCHIAPUHUHT TAbCUPUHU TAJIKUK OTHII
xKapa€HHUra YCTYBOPJIMK OCpUII MyXUM axaMusT kacO 3taaud. KopxoHamapHMHT Xymayawid umuiad
YUKApUIl OWjaH OOFIHUK >KapaéH WKTUCOIUM PHBOXKAHUINTA OCBOCHUTA TAabCHUP ATYBUM DJIEMEHT
cudpatnia yHUHT (DAOTHSITHHA DPHUBOXIIAHTUPHII YUYH XaM HMHBECTULHUSJIAPHUHT YPHU MYXHUM
xucobnanaau. Anbarra, MHBECTUIMSIIAP OYT'YHI'M MOJIMSIBUN PeCypCIapHUHT “Ky4sd CE3TUPIUTH’
[IAPOUTH]IA MHBECTUIIMOH KO3U0a0PIIUTU FOKOpH OYIIraH XyAay/uiapra “MHTUIMIIN Xe4 KUMIa CUP
smac. [ly cababmaH KOpXOHaJapHUHT WKTHCOJIUN PUBOXJIAHUII XOJATHHUHT acocu OynraH -
WHBECTUITMOH (DAOJITMKHU Tabpu(Iiad OepyBUM KOPXOHATAPHUHT WHBECTHUIIOH YKO3U0aI0PIIUTHHH
OLLMPHUIL aCOCUM HyHanuuIapaad Oupuaup.

Kummarinu koro3map OO30pWHM TaKOMWJUIAIITHPHUIN OPKAJIM HHBECTULUS (PaOJUTUTHHU
OLIMPHIN WYIIapu Fo3acuaaH onubd OopwiraH W3JMaHWIDIAp Oyinya KyWHIaru Xylocajiap
MIaKJUTAHTUPUIIIIH.

1. Kaxon amanmuérunan kenud uyukcak, ¢oHj 0030pu TapKUOWIa NaBiaT OOJUTAIUSIIAPH
(1aBiaT TOMOHHMJIAH YMKAPWJITaH KAMMATIH KOFo3jap) OoImIka TypJaaru KUMMATIId KOFO3J1ap Y4yH
noaeBop BasudacuHu yraiau. JaBmaT oOnuranusIapuHUHT JapoMall cTaBKajgapu Y3 HaBOaTuaa
xaB(cu3 (pUCKCHU3) MHBECTULMSIIAp 0aXOCHHU KypcaTaau. Arap Ou3 JaBiaT KMMMATIU KOFO3Japu
0030pH JIMKBUJTWIATUHYU Ba Oapya TypJard MHBECTOPJIAP YIYH OYMKJIUTHHU TabMHUHIA0 Oepomac
9KaHMM3, Oo1IKa MyBad PakuaTIap XaKuaa ranupmacak xam 0ynanu. bomikada kunub aitranaa, arap
OW3 MaBiiaT KUMMATIH KOFO3JIAPHHHM JIMKBHUTA UKKWJIAMYH 0030pra 0JIM0 YMKOJIMacaK, MaXaJlTHi
dbykaponmapra Ba XOPIDKMH HMHBECTOpJIapra TYFpH 0030p HapxXiapuaa HpKAH CaBJ0 KUJIHII
MMKOHUSATUHHU spaTHO OeposiMacak, OW3 XakUKUN 0030p MEXaHHW3MIIapUra acocCiaHraH KamuTall
0030pUHU spaTa 0JIMANMM3.

2. PecniyOninka OaHKIapy JaBiaT OOJUTAIMSUIAPDUHE COTHO OJIMINCA, SThHU YIIOY KHMMATIN
KOFO3JIapra capMosi KUpuTHIlca, Oy MaOnariap MaxOypuil pesepBra KOWIAIITUPUITaH HAKA Iy
cudaruma KaOyn KwinHanud. borkaua kuiau0 aiTranma, MamylakaTUMU3 THOKOpAT OaHKIIapH
Mapxkasuii 6aHKAa OYMITaH KOppxucoOaa MaxOypuil pe3epB cudaTuia HAKA IMyJl yILIad TypHII
VpHUTa AaBiat oOiauranusiapu coTHO OJUILIApU MyMKHH. by MexaHusMm pecnyOnmka Mapkasuid
0aHku Ba MoJjus Ba3upiurd TOMOHUJAH KUPUTWITaH. Ma3Kyp KoppxucoOiapaa Haka myJ yinuiad
TypulI XyAa KaM (pou3 cTaBKantapuaa AapoMajl KeATUPULIUHN XUcoOra oJicak, TaOMHUIKH, THKOPAT
OaHKIapu y4yH Oy MEXaHW3MHUHT a(3aUTMK TOMOHJAPH SKKOJ KypuHHO TypuOau. by amamuér
Mamutakat GoHa 0030pUHM “HOTYFPH’ IIAKIIA EKHM YCIyOa UIUIANIUTra OJu0 KeJIMOKIa.

3. MuBectuimon (aommk ¢akaT MUHTAKAHUHT WHBECTHIIMOH KO3U0a0piurura OOFIINK
Oynran Hatmxka cudatuaa kypub uyukuinaad. busHuHr dukpuMmu3ya, pean amManuéria TECKapu
MyHOcabatiap XxaM MaBXyJ: FOKOPH UHBECTULIMOH (PaosunK, OOIIKa Hapcajap KaTopu, KYJIaMHUHT
KCHTalMIIK Ba WHBECTHIMS (DAOJUATHHHUHT SHTH WYHATUIUIADUHUHT IMaia0 OYIHINHM, YHUHT
camapaJOpJIMTMHU OUIMpHUIIIa HAMOEH OYiaau, MHBECTULIMS CANOXMATHHU SHIHWIAIIA MYXUM
oMuJ1 XxucoOnanaau. MUHTaKaHUHT MHBECTULIMS (PAOJUIMTU MaMJIaKaTHUHT MabIyM OHp XyJIyaura
xoc Oynran Makpo Ba M€30 XamJia MUKPOUKTHCOAUN Iapaskajaru Kymiad oMuiiap TabCUPH OCTUIA
y3raprad OOBEKTUB XyCycusaT cudaruna wunuaian. VHBecTUIIMOH (HaOJITMKHUHT YOy
NETePMUHAHTIIADH  MKTUCOJIUM, IKTUMOMM, WHCTUTYIIMOHANl XycycusTiapra odra Oyl
XucoOJIaHa .
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