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TUKOPAT BAHKJIAPUHUHT' KHMMATJIN KOF O3JTAP BO3OPUJIAT'T
OINNEPALHUAJTAPUHHUHI HASAPUU EHIAIIYBJAPU, TACHU®U BA TABCUD®U

AHHOTAIUS

Ymby Makonama  THXKOpaT — OaHKIAPUHUHT  KMMMATIM  KOFo3jap  Oo3opuparu
oTepaIsUIApUHUHT Ma3MyHHTa JIOUP Ha3apuil EHIAIIyBjIap, HKTHCOAYN OJMMIIAPHUHT Kaparuiapu
Ba aMaJIard MyamMoJIap Taxjmi KwirHarad. [Ilyauaraek, Maskyp 0030paa OaHKIAp HINTHPOKUHU
KeHTaUTUPHINTA KapaTHTaH TakinM( Ba TaBCUsIIAp UILIA0 YUKUJITaH.

Kaaur cy3nap: Ttmwkopar OaHKH, KAMMATIM KOFO3, HWHBECTHINS, IUBEpcUDUKAIms,
aHJICPPAUTHHT, aKIHsl, OOTUTAINS, ACTIO3UT CEPTU(DUKATH, MOJUIBAN HHPPATY3HIIMA.

THEORETICAL APPROACHES, CLASSIFICATION AND DESCRIPTION OF
TRANSACTIONS OF COMMERCIAL BANKSIN THE SECURITIESMARKET

ANNOTATION

This article analyzes the theoretical approaches, views of economists, and practical problems
regarding the content of operations of commercial banks in the securities market. Proposals and
recommendations aimed at expanding the participation of banks in this market have aso been
developed

Keywords: commercial banking, stock, investment, diversification, underwriting, stock,
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TEOPETUYECKHUE MOAXO/IbI, KTACCUPUKAIIAA U ONMUCAHUE OITEPALTMIA
KOMMEPYECKHUX BAHKOB HA PBIHKE IEHHBIX BYMAI'

AHHOTALIUA

B cratbe aHanM3UPYIOTCSA TEOPETUUYECKHUE MOIXO/bI, B3Il SKOHOMHUCTOB M MPAKTUYECKUE
po0OIEeMbl OTHOCUTENIBHO COZIEPKaHUs ONepaluii KOMMEpUYECKUX OaHKOB Ha PhIHKE LIEHHBIX OyMmar.
PazpaOoranbl npeyIoKEeHNUsT U PEKOMEHALMH, HallpaB/IeHHbIE HA PAaCIIUPEHUE y4acTHsl OAHKOB Ha
3TOM pBIHKE.

KiroueBble ciioBa: koMMmepueckui OaHK, akIMM, WHBECTULUH, JUBEepcH]UKaLus,
aHJIeppalTUHT, aKI¥s, oONuranus, 1eNo3UTHbIN cepTudukat, puHaHcoBass HHPPACTPYKTypa.
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Kupuw

I'mobGan wmonust ©o30puaar WHTETpalUs Ba paKkaMJIAIITHPHIN >kapaéHiapu  OaHK
(aOTUATHHUHT SHTH OOCKMYTA YHKUIINTA OO KeIMOKIa. Xaakapo OaHK TU3UMHJA ONepanusiiap
OpKaJIi OJIMHYBYM JIapoMaJl MaHOAWHHU aCOCU YNyl KUMMATIIH KOFo3Jap 0030pu OpKaIM KeJau.
XKaxon amanuérnna OaHKIAPHUHT KUMMATIH KOFO3Jap 0030pM OpKaiy TOmaéTraH AapoMajiiapu
HumaH-iura YCHuIn TeHACHIUACHHYU cakiad Koiran. Kummatim Korosnap 6030puia OaHKIapHUHT
($aon WINTUPOKHMHH KEHTAWTUPHUII MOJUSBUN XHU3MAaTIap TYPHHH JAUBEPCUPUKALNS KUJIHIITA
Ba MHBECTUIIMOH MYXHUTHH SIXIIWJIAINTA XU3MAT KHJIA]TH.

V36ekucronna kaGyn Kkuamaran 2022-2026  fiunnapra  MyIDKAaUIAHTAH — TapaKKHET
CTpaTerusicu jaoupacuja OaHK THU3UMUJA Xycycuil cekrop yiaymuHu 60 ¢ousra erxasuil, (HoHA
6o3opu aitnanmacuan 7 mipa. AKII gomnapura eTkasuin GenrriIaHraHd. Y30eKHCTOHIa THKOPAT
OaHKJIApUHUHT aKTWB OMEepalusIapyuHi PUBOKIAHTUPHUII MyXUM Macaiia xucoOnaHamu [1] xabwu
Bazu(anap Oenrmiad 6epuira.

YOy BasudanapHu 6akapuiia THXopaT OaHKJIapyu aKTUBJIApU JTUKBUUTUIIMTUHY Ba KPEAUT
MopTHETMHUHT JTUBEepCUPUKAIS OaHKIAPUHUHT Japa)KaCHHW TabMHHJIAII, THXXKOPAT IOKOPH
JUKBHJUTA KAMMATJIA KOFO3JIapra KUJIMHIaH WHBECTUIUSUTAPUHUHT )KaMU aKTUBJIApJIaru CaIMOFHHH
OIIIMPHII, TIXOpAT OaHKIApHW Ba yjap MIKO3JIAPUHUHT KPETUT MOPTHETUHU TUBEpPCHPHKAIISI
JapakaCHHH OITUPHII, OaHKIIap/1a XOPYKANA BATIOTAIard akKTUBIIAP XAKMUHU MYBO(MUKIIAII THPHIII,
THKOpAT OaHKIAPWHHUHT aKTHB OIEpalHsiiapura CajOWid TabCHUPHU TACAWTHPHUII Ba KPEIAHUT
cuécaTuHu JHUOepAIAIITUPHUINT OYHWYa KEHT KYJIaMJIM TaaKUKOTIap ONMHO OOPHIHIIHHH TaK030
KUJIMOKJIA.

By »naca, ¥3 HaBOatmma TwKopaT OaHKIAPUHUHT KUMMATIH KOFo3jap Oo3opumaru
OTepaIsUTAPUHUHT SHAAa TAaKOMHJUTAMTHPHUII 3apypaTHHU KenTupuO unkapamau. [lyrman kenn0
YUKUO alTUIII MyMKHUHKH THXKOPAT OaHKJIapUAaru Japjiar yayliapd KUIMMATIA Koro3iap 6030puaa
V3UHUHT AMHCCHUOH, UBECTUIIMOH Ba BOCUTAYWIMK OINEpalysuiapyd OWiiaH KaTHAIIWII 3apypIUTHHU
HaMOEH KHJIaJIu.

Mae3yza ouo adabuémnap wapxu

Cyurrm  #Wwumapma  TwkopaT — OaHKIAPUHUHT  KUMMATIM  KOFo3imap — Oo3opuaaru
OTepaIMsUIApUHUHT  TapKUOWM XyCyCUSTIApUHU YpraHuul o3acujJaH Oup KaH4ya MaxaJiui
Ba XOPWXHUH OJMMJIap W3JIaHUIIIap oub Gopraniap.

Knaccuk nuGepan €nmamryBun onumiapaan @. XaliekHMHUHT (UKpHra kKypa gaBiaT
Ba Mapkasuid OaHkiapHuUHr ¢GoHA 0o30pura OpTHKYA apajallyBd OO30pHUHT  TaOWUMiA
PUBOXKJIAHUIIMHK Oy3aau, Xxamjaa OaHKJIap TOMOHUJAH CYHBUU paBUILAa KEHTAaUTHPWITaH KPEAUT
dbona 6030pHIa aKTUB HAPXJIAPUHUHT KECKUH ycumura (mydakiap) cabad Oynamura oimb Keaaau
Jest TabKuIara [ 2].

YHuHr ¢ukpuya O6ankiap ¥3 (GaoqusTUHU SPKUH JaBjiaT apajallyBUCH3 amMalira OIIUPHIL
MKTUCOAUETHU MABJIYM JIapaskaja pUBOKIAHTUPUIITMHU OUIIIUPTaH.

M.@®puamad AaBnaT UKTUCOAUETra KaMpOK AapalallliIifi KEPakJIUTUHH Ba IyJI-KPEAUT
cuécaTd UKTUCONUN OapKapopiMKKa OSPUIIUIIIA aCOCHIl BOCUTA HKAHJIWTMHU TabKHJUIaraH.
Opunmanra kypa, OaHKIAp MKTUCOAUETHArH TMyJn TakIU(GUHU [IAKIUIAHTUPYBUM acOCUU
uHctutyTaapaup [3]. YV nyn Taknmudu UMKTHCOAMN YCHITHUHT acOCHN JIpaidBepH SKaHIMTHHH
TabKUJIaraH.

XK. Keiinc ¢ukpura kypa AaBiaT HUKTUCOAMETra apalalluind Kepak naed xucobnad,
WHKHUPO3JIap Ba MIICU3IMKKA KapIiM Kypamwuiiaa (uckam Ba MyJ-KpeauT cuécatd MyXuM J1ed
ounran. Keiinc Oanknap Ba QoHJ 0030piapu MKTHUCOAMETIA MYyXMM POJb VHHAIIMHU TaH OJraH,
aMMO YJApHUHT Hazoparcu3 (GaoiausaTH XaBQau OYIHMIIM MYyMKWHIUTHHU TabKUJUIaraH. YHHHT
¢bukpuva OaHKIAp acocaH peaj CEeKTOPHU KpeauTiaml OWIaH IIyFyJjiaHuid, GoHI 0030puaaru
CHEKYJSAlUsS MKTUCOAUETHU H3JaH UYMKAPUIIM XaMmJa JaBlaT MOIUSABHMA 0030piapHHU TapTHOra
COJIMIITY Ba MHKUPO3JIAPHUHT OJIMHU OJUIIH [4] KepakIUuruHu OWIIUPraH.
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K.Crurmun ssaru Kelincun uktrcomun, y 6aHkiap Ba MoJus 6030piaapy Ty3WIMAaCHHH 9yKyp
TaxJW1 KWIraH Ba YJAPHUHI MKTUCOAUETIArM POJMHU KECKUMH TaHKuA Kuirad. JK.CTUTIUMIHUHT
¢ukpura kypa OaHKIAPHUHI KUMMATIM KOFO3Jap 0030pHjard CHEKYJSTHB ONepanusiiapu
UKTUCOIMET YUyH XaB(UIM, MabIIyMOTJIIAPDHUHT KECKUH Y3rapyBUaHJIUTH OaHKIAPHUHI KEPaKCH3
Kapopiap KaOyJl KWIMINWra OJMO KEJNIWIIH, JAaBIATHUHT MOJHS O030pIapHHHM KaTbuUil TapThOra
COJIMIIY KEepPaKIWTH Ba OaHKIAp peayl MKTUCOAMETHH KpEeAWTIAll OWIAaH IIyFyJUTAHWIIA KEepak,
CIIEKYJISIIIMOH OTepalusiiap OWiaH NIyFyJUIaHMACIUTMHN TabKUIaras [5].

X.MuHnckura kypa, 0030p HUKTUCOAMETH Y3-y3uJaH MYyBO3aHATTa OSPHUIIMAiad, Oanaku
MOJIUSIBUM OeKapopiauKka MOWMIAMp. MUHCKUHUHI Ha3apuscura Kypa, MOJHUS TH3UMHU JOUMO
OeKapopiIuKKa MOHII. YHIa OaHKIap Ba MHBECTOPJIAP OPTAa KOJIMACIaH, OPTUKYA PUCK OJHMIIHH
Oomunaiian, 0y sca MonusBHUH Mmydakiiap Ba HHKUpO3Iapra oaud kenumu xamaa GoHg 6o30puiaru
O0aHKk (aonmuATH KATTUK TapTUOra COJMHHUINM KEpakK, aKkCc XoJja HWKTHUCOIUN HHKUPO3JIap
TaKkpopJiaHaBepaau jAes TabKuiaraH [6].

H.Tane6 yHuHr acocuil Fosulapd HOAQHMKJIMK, TaCOAUGUIIMK Ba YTMHII TaKpuOanapuaH
Kenub YMKUO, KeJaKak/ard KarTa Ba KyTWiMaral Bokeanap — sipHu “Uephblit 1e6ens” (The Black
Swan) xonucamapuu TymyHuira kapatwirad. H.Tane® Oanxmapuunr ¢oHn 0Oo3opumaru
olepalysUIapuHi KECKUH TaHKUJ Kuiaau. Y OaHKIApHUHT MHBECTHIIMOH (DaosuATH YeKIaHUILIN Ba
YKaBOOTapJUK Ky4al THPUIIMIIN Kepak, 1e0 XxucoOmaiian xamaa ¢hoHa 0030piiapu xarapiau mydakiap
(uurmm3ya “bubble”) spatuimn Mmexanu3Mumup, Ba yaapra xyna Kym HIIOHY Kuiuin XaBduiu [7] mes
KaThbUH TabKUUIAWIN.

MJIX MamiiakaTiapu UKTUCOIUMIApY OaHKJIApHUHT KUMMATJIM KOFo31ap 0030puaaru YpHH,
yJIapHUHT (AOTUATH Ba MOJIUS TU3MMHIa TAbCUPUHU TaXJIWJ KWJIMII Macajiajapura Karra 3bTHOop
Oepuray.

O.JlaBpymivH OOLIYMIUTHAATH OJUMIIAD TYPyXH TOMOHMJAH THXOpaT OaHKIApUHHUHT
KUMMAaTId KOFO3Jlap OWiaH omepamnusuiapyd Joupacuja KAMMATIW Koro3iap Oo3opuaa OaHK
daonusaTH  Typiapu, OaHKJIAPHUHT ¥3 KUMMATIM KOFO3JIAPUHH MyoMayara YHKapHIIu
Ba JKOMJIAIITUPUIIH, TUXKOpAT OaHKIAPUHUHT KMMMATIM KOFO3Jlapra MHBECTHUIIMOH KyHuIMalapu,
JMaBjIaT KUMMAaTIM KOFO3JIapura Xu3MarT Kypcatum Oyinda Oank onepamwsutapy Ba PEITO
ouTuMIIapu, OaHKJIAPHUHT KUMMATIIA KOFo3iap 0030pu mpodeccroHan UIITHPOKIUCH cudaTuaara
baonusaT KabunapHu arpodirya TaaKUK KAIrHra [8].

Bbynna Tixxopar 6ankinapuHUHT GoHA 0030puAaru BOCUTAUYMIMK ONepalysuiapi bTUOOpAaH
YeT/1a KOJITAaHJIUTUHU KYPUII MyMKHH.

A.Mupkun, T.KykoBanap ¥3 TagkukoTiaapuaa “THXKOpaT Ba WHBECTULIHS OAaHKIApU TEHT
UIITHPOKYHIIap 6Y1r0, 6030pHM TaxmuHaH 50 man 50 rava Oynumanu nes TabKuyiamrad. TwkopaT
OaHKJIapy KOHCEpBATHB CTpaTerusjapra MOWWI OyiraH WUPUK HMHCTUTYyTIapAup. MHBeCTHLHOH
OaHKJIap KaTTa pPUCKIAPHU ¥3 3UMMallapura OJMIIMHU Oungupraninap. TmwkopaT OaHKIapu
obOnuranusiap Oo3opuAard aillaHMaHUHT KarTa KUCMHIA UINTUPOK dTagu. Dona 0Gozopu
Ba (pprouepc Oo30puAa MHBECTUIUS OaHKJIApW OWJIaH COJNMIITHPraHjAa yJapHUHT YJIYIIU TacT.
WNuBectuiimon  OaHkiap sAHaga AUHAMHK ~ OYnuO, OO30pHHHT  KYTapwiviIM — HanTHaa
Y3 MHBECTULHMSUIAPUHU TE3pOK KymalTupaauiap Ba MHKUPO3JIAp MaTHIa yIapHH HYKOTaauiap.
Twxkopar 6ankmnapu 6030p 3apbanapu naBpuaa 60030p JUKBUAIUTHHU cakiad Typaaunap. Apanain
MOJeT/Ia THXKOpAaT Ba HWHBECTHIMS OaHkiIapu Oup-OMpHHM TYIAMpaad, JMKBUUIUK, KaTTa
KOHCEpBaTH3M OWJIaH JHWHAMU3M Ba TaBAKKATUYMIMKKA MOWWIUTHKHY yiryHnamtupamy’” [9] ned dhukp
OUIAMPUIITaH.

Mawmnakatumu3 onumiapugan @.MyxamMeTOBHUHT TOKTOPJIMK WIIWHUHT aBTOpedepaTuaa
“X03UPTH KyHJAa PecrnyOoIuKaMu3 THXKOpaT OaHKIAPUHHUHT Y30K MYATATIN Pecypc >Kald KHIUIIHA
Macanacuja MyaMMmosap MaBxkya. Trkopar OaHKIapHHHUHT XUCOO-pakaMiapuia Mablariap eTapiu
OMACIIUTH Ba WHQISIUSHU KUIOBNAIITAa KapaTWITaH Myl KpeauT cuécatu Ty]ailmu KpeauTra
TanabropiIapHUHT aKCapUsIT KUCMUHU Tajdabu KOHIUPHUIMaN KeNAanTu. XaTTOKU, CyMMAacH KUXaTIaH
KUYUK OYNTaH TabJIUM KPEAUTIAPUHU QXKPATUIHIINAA XaM MyaMMOJlap MaBxKy/.
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HIyHWHT y4yH XanKapo OONHranusuiapAaH TyIITaH MaOlarjapHH THKOpAT OaHKIAPWHWHT
JETo3uTIIapura SKoinamTupum MakOyn ne6 tomwnau. YyHKH, Twxopar OaHKIApH MasKyp
MalJIaFJIapHu YCTUTa MabIyM Oup (Hou3 KYWHII 3Ba3ura KpeauT Kb 6epud, Kap3Hu OeNTHiiaHTaH
MyIaTAa KaiTapaau Ba y3u xam doiina kypamu” [10] ne6 duxp Ounmupras.

D.HocupoB TOMOHHJIAaH THXKOpPAT OAHKIAPWHUHT WHBECTUIUS (PAONHATHTAa TabCUP ITYBYU
OMMJIIAp TaJKUK 3TWIraH OYiIu0, yJIapHUHT SHT MYyXUM >KUXATJIapHuiaH OMpU MHBECTOpIIap XYKYK Ba
MaHbpaaTiIapu Oy3WIIHINHN, THKOPAT OaHKIApU KAMMATIN KOFO3J1apu 0030pHIard pOJIMHUA OUIMPHII
TaMOMMJUIAPU eTapinya MIak/UIaHMaralimru cabadaup ne6 tabkuanaran [11].

[I.CanntHazapoBHUHT (QuKpura kypa “Xamkapo OaHK THU3MMHAA ONEpalusiap OpKaIu
OJIMHYBYM JapoMajJ MaHOaWHU acOCHUHM YIyIId KUMMATJIH KOFO3Jap 0030pH OpKald Kelaau.”,
“Tuxopar OaHKIAPUHUHT KHUMMATIIU KOFO3JIap 0030pH/Ia UIITUPOKIUHU KEHTAaUTHUPHIII, yJIap OpKaJId
OJIaIUTaH JapOMaJMHUA OLIMPHII MacalacMHU J0i3ap0d Oynub koaMokma. Ymoly Xxomar,
pUBOXKJIAaHAETTaH JaBJiaTJapHUHI *KaxXoH OaHK Oo3opuaa y3 YpHUHU srajiama OaHKIapHUHT
KMMMAaTIu KOFo3jiap Oo3zopuaard (GaonusITUHM SHaAAa TAaKOMWUIAIITHPUII Oopacuaard HWIMHN
€HIalyBIapra KaTra YbTHOOp KapaTHIll 3apypaTuHH KenTupuO dukapmorna” [12] nes ¥3 pukpuHu
ounaupran. FOkopumarn dukpnapra acocaH Y30EKHCTOHAA THXOPAT OAHKIAPHHHHT KAMMATIIH
Koro3ynap 0o3opujaru oOmepauysUlapuHU  sHaJla pPUBOXKJIAHTHUPHIL Macajlach Mamilakariaa
J0I3apOIUTrHya KOMaéTraHuHU KYPHIIT MyMKHH.

Taokukom memooonozuscu

Makosnanu Tai€pnamga KMECUN TaxJIMJI, HOPMATUB-XYKYKAM TaxJIui, >KaJBaJUIM TaxJIHI,
TU3UMJIA TaxJIWJI BA MAHTUKHI XyJiocajap YMKAPHII yCyJulapy KyJUTaHWIAUM. Maxamuinil Ba XaJIKapo
TaJKUKOTIIAp HATH)KAJIApU YMYyMJIIAII THPUIITH.

Taxnun ea namuscanap

bankiapHUHT KUMMaT/IM KOFo3Jap 0030puaaru ornepanusuiapia UIITHPOK 3TUIIN Macanacu
y30K BakTAaH Oepu MKTHCOAYWIAp TOMOHHJAAH MyXxokama KuwiuHrad. Mkrucomunnap guxpu dapk
KUJIaaM, JIeKMH Oup HeuTa acoCuil MO3ULMSJIApHUM aHUKIall MYMKHH. VKTHCOIUMIapHUHT
éHamyBiap acocuja OaHKIAPHUHT KUMMATIW KOFO3Jap ©0030pujard HMIITUPOKH Ba YJIapHUHT
(daonusATH HaTIKAJApUHU KUCKaya XPOHOJIOTMSICUHU KyHugarnya makuUIaH THPUIUIINT MyMKHH.

1-srcaosan
Hxmucoouu énoawysnap acocuoa 0aHKIapHUHZ KUMMAMAU K02031ap 0030puoazu
UWMUPOKUHU KYPCAMYEUU JHCAPAEHAP XPOHONOZUACU

Knaccuk smdepan . v HUKTHCcOauéTIa
. Keiincua énaamyB4u oaumjiap o ..
€éHIalIyBYM 0JIMMJIAP duKpH ¢dascaBuii éHIAYBYH
buxpu . ouMJIap GpuKpHU
N K.M.Keitnce, K.Cturinu
(®. Xaiiex, M.Dpuaman) ( ’ ) (X. Muncku, H. Tane0)
bankiiap KumMmMaTiIn KOFo3nap
Kummatnu Koroznap
OunaH ornepanusiapHu AXOJTMHUHT OMOHATJIapH OujIaH
. 0030pH SPKUH Ba
amaJira OLIUPHUII unuaiuran 6ankiuap GoHm 9
. Oanknap Qoiiga usnad
SPKHUHIIUTUTA 3Ta OYIUII 0030pHIaru CreKyIsITHB
Kepak, YyHKU Oy OaHKIapaa onepanusuiapaa Gaoil HIITHPOK XaJUIat TalllkapH
pax, 1y Y P p P p TaBaKKaJl KUJIUIITa
KaluTaTHU TaKCUMJIAI 3TMACIIUTH KepaK ol
camapaJOpJIMTUHU OLTUPATU
bank capmosinapu ycTtuaaH 3au bankiap y3
Taptubra conui MUHUMAT p PH YCTHA ¢ Py
. HA30paT UHKUPO3Napra oimud xaBIapuHU KYHHYA
OyHILN Kepak, YyHKU
. KEJIUIIA MyMKUH (MacanaH: 1929 MHKUpO3Japra oamo
pakobaTHU ¥3U camapacus .
. nunru bytrok [lenpeccus, 2008 KeJIaJuraH JaBpiiapaa
oTeparysuiapHu HyK KUIaau . .
WWITH UTIOTEeKa UHKUPO3H) KaM Oaxounaiunap

! Myannmd viwnasmacu.

197 MAY | TYUN



FUNDAMENTAL TADQIQOTLAR JURNALT | XVPHAR GVHIIAMEHTANIbHbIX UCCTELOBAHIA | JOURNAL OF FUNDAMENTAL STUDIES  Ne 3 | 2025

WNukuposra kapim

Kartuk ueknoBiap kepak MEXaHU3MIIAPHU
JlaBnaT apanairyBu (macanan, AKIlIxa 1999 #iunraua TaTOUK 3THUII Ba
HOMYTaHOCHOJIMK Ba THYKOPAT Ba MHBECTHIIHS OaHKJIapHUHT
WHKHPO3J1apra oo Kemaan Oanxitapuau axxparran Glass- MOJIASIBUIA JIEBEPIIK
Steagall KoHyHH) (Financial Leverage?)
JApUHH YEeKJIall 3apyp
Hartu:ka
MoJIs OO30PUHUHT
XaJUIaH TalIkapu OaHK
XaJIJaH TAIIKapy TaApTUOTa COJTUIII PHUBOKITAHHUIIIN
SPKUHJIMTH XaJIaH TalIKapu
MOJIUSI CEKTOPHUIaru TEH/ICHIIMSICH TTacT
TaBaKKaTYUIINK Ba .
. WHHOBAIUSUTAPHU YEKJIAIN Ba KypcaTkaaiapaa
YalKOBUMJIMKKA OJTNO
. KaluTaja eTapIuInTHHA MIaKJUIaHAIA Ba
KEJIMIITUHH KYPHUIIT .
KaMaNTUPHIITNA MYMKAHIIATH PHUBOYKITAHUIII JCSPIIN

MYMKUHJIATHA o
CC3uIMan i

XKagsan acocupa ImIyHHM Xyjoca KWIMII Kepak, KUMMaTIM Kofo3iap Oo3opuia
0aHK onepauusnapura OynraH €EHmamryBiIap TYpJAM UKTHCOAMM Makrabiap TOMOHMJIAH
Typinua wu3oxjanrad. Kmaccuk mmbepan wukrtucomuunap (d. Xaiiek, M. ®dpunman) OaHkmIap
daonuATHAA SPKUHIMKHM TabKuajgaca, KeWHcuM Ba mocT-keHcun ukrucomuwnap (K. Keiine,
K. Crurnmn, X. MUHCKH) JAaBIaTHUHT OO30pHU TapTHUOTa CONMINATH POJIUTA AJOXHIa YBTHOOP
KapaTa/iy.

H.Tane6 sca GaHkIapHUHT UHBECTHUIUS oneparusuiapuaa "Kopa nedens" kadu Ky THIMaran
xonucajmapra Tau€p Oynmumm  3apypiauruHM - Tabkumianau.  bankmap  Qonm  Go3opumaru
onepalysUIapuHy  TapTUOMM paBHIIga Oa)KapuIlM, MablyM HMKTHUCOAUN KOHYHHATIAp acocuia
KUMMATiIud  KOFO31ap OuigaH  omepauusyapHU  MIAKIUIAHTHUPUIIM, MOJIMA  0030pJiapuHU
WHTETPALMSACHIA MYXUM POJI YIUHAIIIMHU KYPHILI MyMKHH.

PuBoxnanran mMamiakaTiapia THXXOpAT OaHKJIAPUHUHT KMMMATIH KOFO3Jap 0o3opuiaru
oTiepanMsuUIapy aH4ya KeHT Ba MypaKKa0 TH3UM/Ia Hylra KyHuiraH.

XKaxon amanuéruia 6aHKIap KUMMAaTIU KOFo3ap 0030pua acocaH SMUCCHOH, UHBECTUIIMOH
Ba BOCUTAYMJIMK OIEpalUsIapHi aMalira OIIUpaIH.

banknapHUHT SMUCCHOH ONepalusUIapy - s’bHU, YIAPHUHT Y3 HOMUJAH KUMMATIN KOFO3J1ap
(MacanaH akuusi, oOnuranusiap €Ku Jerno3uT cepTUUKATIapU) YUKAPHUILIU - JKaXOH aMaluéTuaa
KEHT TapKaJiraH Ba MOJIUs OO30PUHUHT MyXUM KUCMUIUP.

WNuBectuiimon omnepanusuiap - 0y TikopaT OaHKIapu TOMOHUJAH JaBiaT €KUM KOPIIOPATHUB
obnuranusiap, akuusiap Ba 0omKa KUMMaTIM KOFO3JIApHU COTUO OJIMIII OPKAIM 1apoMaj] OJUII Ba
MOJIUSBUM OapKapOpIUKHU TabMHHJIAIITA KapaTUiraH y30K Ba YpTa MyA1aTiiu (paonustaup.

baHkiapHUHT MHBECTUIIMS BOCHUTAYWJIMTH oOlepauusuiapu - Oy OaHKIap TOMOHHJIAH
MIKO3/Tap HOMHUJaH €KUM ynap MaHpaaTd Yy4yH KUMMATId KOFo3nap Oo3opuaa amanra
OLIMPHUIIAJIUTaH BOCUTAYMINK (PAOTHSITHIND.

Oxopunaru  tabpudmapra acocan OaHKIAPHUHT KUMMATIM  KOFO37map  OwiiaH
onepalMsUIapuHU KyWugaruya rypyxjiam MyMKHH.

2 Monuasuit nesepax (Financial Leverage) — 6y komnaHusa kM MHBECTOP Y3 KanUTaaura KyLIMmya pasuwga Kaps oamb,
WHBECTMUMA EKM BU3HEC GAONUATUHN MONNANALITUPULL KapaéHn. Moaunsasuii nesepaxk — By Kam capmos bunaH KaTTa
AapomMag oMW WMMKOHMATU, NIeKUH Yy KaTTa XaTapaap Xam Kentupaau. baHknap, KomnaHuanap Ba MHBecTopsiap
MONUABUIA neseparkaaH donganaHagn, NEKMH YHU TYFPU BOLLIKAPULL XKyda MyXMM. Arap Kap3 MUKAOPU Kyaa toKopu
6ynca, y KOMNaHUA EKM MHBECTOP YUYH KaTTa MOAUABMIA XaTapaap ApaTUWM MyMKUH.
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1-yusma. banknapuune Kummamau K02o3aap Ounan onepayuAnapunu 2ypyxXaianuuiu

* V3 KUMMaTIu KOt'03JIapHu SMUCCUSACUHU TaAIIKHJII
OTHIII

 lunepnuk daonusatu

* Peno onepanusuiapu

» Kummatiin Koro3nap rapoBuja Kap3 Oepui
* CeKplOpUTH3aLINS ONepalysuiapu

* bpokepnuk daomuaru
* AnzeppaldTUar paonusaTu
* KoHcTanguan xuzmariap

3

bepunran uym3mara acocaH OaHKJIApHMHI KHUMMAaTJIM KOFO3/1ap Oo30pHjaru omnepanus
TypJapUHU TaCHU(H Ba TaBCUPUHU KyHUJa MAKUTAHTUPUIITaH.

2-acaoean

Kaxon amanuémuoa 6anknapunHunz KUMMaAmiu Ko2osuap 6ozopuoazu
onepayusanapu macnugu éa mascugu’

Ne Onepauus TypJiapu Tascud
bank y3 mabnarmapu XucoOWmaH aBiaT €KW KOPIOpPATUB
1 WNuBectumus KHMMATIH KOFO3JIApHW Xapuj Kuiaau. by omepamwmsiiap
oreparusiapu JapoMaji OJIMII Ba AKTUBIAPHU AUBEpCU(UKALNS KHJIHII
MaKcaIuaa aMajra OmupUIaIu.
. banknap AMUTEHT  TAIIKWJIOT HOMHJAAH  KUMMAaTId
AHJIeppallTHHT (AIMUCCHUS .

2 TauKH STHm) KOFO3JIapHHM YMKAPHUII Ba YJIapHHU 0030pra >KOHUIATUPHUIIIIA
WIITUPOK ATaau. baHk ymOy Xu3maT y4yH XaK oJaju.
banknap wmwxko3map OylopTmacura acocaH KUMMAaTId
KOFO3JIapHHU Xapyuj KWJIMII Ba COTUII OYln4ya BOCHUTAYUIIUK

3 | bpokepnuk xu3matiapu . N
XU3MaTiIapuHu Kypcataau. bynaa OaHk komuccus Eku
MYKO(OT HIAKJINUJA JapOMa] OJIa/Iu.
bank ¥3 HomMuIaH Ba ¥3 XUCOOMAAaH KUMMATIU KOFO3JIApHU

4 | lunepiauk onepanuysyiapyu | coTuod om0, keinH 6030paa Kaita cotaan. by 6aHKHUHT V3
pUCKJIapy OHMJIaH aMaJira OUIMpaaUral ornepanusIapuamp.
Kummatrnu KOFO3J1ap Oounan KHCKa MyAIaTIN

5 Permo (kxaittapu6d cotu6d MOJIMSJTIAIITUPHIL Onepanusacy. baHk KUMMaTiIi KOFO3J1apHU

OJIUIII) OUTUMIIAPH BaKTMHYa COTaJAM Ba KEIUIIWIraH MyAgaTna yJaapHU
KaiTapub cotud oyau.
Kummarnu Koroznap Kummarnu koro3map rapoBupa Oankmap kap3 Oepamu. by

6 | rapoBuza Kap3 Oepull 0aHK y4yH PUCKHU KaMaUTHPUII Ba KYIIUMYa JapOMal OJIHIILI

(secured lending) yCYIUINP.
bankmap uHBecTopiap KUMMAaTIM KOFO3JAPHHM CaKJall,

7 | KoHcroauan xu3MaTinapu | Xuco0-kuToO Ba TYIOBIAPHU aMmalra OUIUPHUIN, AUBUICH] Ba

(dou3 TyIOBIApHHU KaOyJ KWJIMII XU3MATIapUHU KypcaTaiu.
CexpiopuTsaims bank ¥3 axkTuBIapuHU (MacanaH,v UTIOTEeKa KPETUTIIApH)

8 onepansIapH nakemiad, KIMMATIU KOFO3JIapra ainantupaan Ba 0o3opaa

xKoWnamTupaau. by iyn OuiiaH JMKBUJTMKHU OLIUPATIH.

3 Myannund mwnanmacu.
4 Myanaund mwnanmacu
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Twxopar OaHKJIAPUHUHT WHBECTHUIIMS OTlepalHsuIapy OaHKHUHT MOJIMSIBUI OapKapOpIUruHu
TabMUHJIAINI, JapoMa] MaHOalapuHu JuBepcH(UKAIMS KWIMII Ba JIMKBUJIMKHHA CaMapalii
OoIIKapHILa MyXUM axaMmusiTra sra. Twmwkopar OaHknapu y3 ¢aonusTu Ba BasudazapuaaH Keiaud
YUKUO, KHMMATIIA KOFO3J1ap 0030puaaru Tayad Ba BasudanapuHu, yIapHU TapTHOIAITHPUIT OyHrda
pHBOXIIaHraH MamnakaTiap, MJIX naBiatiapu Ba Y36eKHCTOH MUCOINIA KUECHI MabIyMOTIAPHH
Ky#iugarnya maxkIaHTHPHII MYMKHH.

3-arcaoean

Puesoscnanzan oasramnap, M/IX oaenamnapu ea Y3oexucmon oyiuua muxcopam
OAHKNAPUHUHZ KUMMAMJIU K020311ap 0030pUda onepayuAnapruu oax@capuul
mapmubunu Kuécuii eadeaiu’

PuBo:kianran MIX naBaariaapu
Tanabaap AaBJiatJjap (MacaJiaH, (macanan, Poccus, ¥V30eKkucToH
AKII, I'epmanust) Ko3orucron)
bankmapra anoxuna .
p XM Ymymuii 0aHk
Jlumens3us WHBECTHUITUS (HAOTUATH Anoxuma JTUICH3Us
JTUTEH3USICH eTapin
OJIMIII JINLIEH3USICU KEPaK tanad kuinHaau (1B (amox@Ta pyxcar mapt
TapTUON (macaman, SEC/Auditor JIUTICH3USICH). sMac) py P
Tajgabiapu). )
WNHuBecTuIns Xu3MaTIapu Mamnaxka Tanabnapu
MuaBectunus o
YUYH aJIOXH]1a AHWK Ba KOPHUH ITUIHO
Tabmum Ba XU3MaTJIapUHU aMajra
cepTuduKaTIaHTaH O0pMOK/Ia, JICKIH
CTaHJapTIap OIIMPHII YUyH MajlaKa .
MyTaxaccuciap Tanad TYIHUK XaJIKapo
Tanad dTUIAIHN.
kwumHau (FINRA, CFA). CTaHJapTra MOC dMac.
KumMmatnu AcocaHd JaBiaT Ba
Axrusinap, oonuranusiap, | AKuusuiap,
KOFO3J1ap KOpPIIOpaTHB
JIEpUBATUBIIAP Ba obnuranusiap, 6ab3u
TypJiapu obnurarnusap,
Oomkanap. JIepUBaTUBIIAP.
SMUCCHSICH aKuusap.
bupsxa Ba bupxxanan bupxa opkanu AcocaH GHpxa OpKATH
CagJo P p pKa op (UZSE), BTC
TalllKapyu CaBaoJapu casnonap ycryH, bTC .
HIaKJIapu amanuériapu
(bTC) puBoXxITaHTaH. YeKJIaHTaH.
YeKJIaHTaH.
Y30eKkucToH
" . PecryOiukacu
SEC, FINRA éxu Oomka Mapxkazuii 6aHK Ba y N
Hazopart Ba Mapxkasuii 6aHK Ba
TapTUOTa COTYBUH MoutHsi 6030p &
XUCO00T . V30eKnCcTOH
oprasiapra JouMui Ha30paTYmIIapu
Oepur Pecniybnmkacu
XUCOOOT Ba MOHUTOPHUHT. | TOMOHH/JIAH. R
Hxruconuér Ba Monus
Ba3UPJINTd TOMOHUIAH.
HNuBecTtopHu < Mexanuzmiiap
XUMOS HOxopu (KOHYHUYMITUK Ba YpTata, aMmo [IAKTAHMOKA, XUMOS
KHUJTUIIT CYyF pTa TI/ISI/I};/II/I) PXITH AT Japaxacu ’
yEyp ' TeHAeHIusIcH 6op. p
Japaxacu PUBOKIIAHMOK/IA.
banknap 6030p
Kenr kampoBnu
AcocaH HHBecTOpapra | UIITHPOKIYUCH
Twxopar OpOKEPIUK, AETIO3UTAPIIUK
KUMMATJIU KOF03 cOoTuIl | cudartuaa ¢aon, aMMo
OaHKJIApUHHH | Ba aKTUBIAPHU OOLTKAPHIILI
Ba OOIITKAPHIII acocaH KOpIopaTuB
T posu XU3MaTJIapUHU XaM .
. XU3MaTIapu KypcaTaau. | Xu3Mariapra
Kypcaram. .
HYHANTUPUITaH.

5 Myannund mwnaHmacu.
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XKansan mabaymMoTiIapu acocuaa IIYHU KYpHUI MyYMKHHKH, PUBOXJIAHIaH MamJakaTiapnaa
OaHKJIap KHUMMAaTJIH KOFo31ap 0030puIa SpKUH XapakaT KWIHII Xycycustrara sra. M/IX maBnatiapu
OuyaH conuIuTUpranga Oup KaH4a KaMYMJIUKIApHA aHUKJIAal MyMKuH. Bynap Kyliuaarnya:

e daxkaT yMyMuil JIMLEH3MS acocuJa XapakaT KWIMHUIIM — Oy MyTaxaccCHCJallraH
MHBECTULUSA (PAOTUATUHH CYCTIAIITUPAIN.

e XayiKapo cTaHaapTiap Japakacujaru OUMKINK Ba JOUMUN XUCOOOT OepHIll aManuéTH UK.

e DIIEKTPOH caBo miardopManapy 4YeKJIaHTraH, MHBECTOPIIAp yUyH KyJiail mapT-mapontiap
eTapiu 3Mac.

e lluBecTuims Mmaciaxariapy, aKkTUBJIApHM OOIIKapyBYM MyTaxacCUC XHU3MaTJIapu
HIaKJJITAHTUPUIIMAraH.

e banknap ¢oHx 0030pHM OpKalIM XyCYyCHH CEKTOPHM MOJUSUIAIITUPHUILLA eTapiauya
UIITUPOK ATMASIITH.

XKaxon amanuéruna OaHKIAPHUHI KMMMAaTIM KOFo3jap Oo3opuiaru omnepauusiapu OaHK
(GaoNUATUHUHT MYyXMM Ba IOKOpU JapoMaiil WyHaIWNuiapuaaH Oupu xucoOnaHagu. Yoy
omneparnusuiap OaHKIapra JapoMaj OJIMII, JUKBUJIMKHU OOLIKApHII Ba MHBECTULUS MOPT(ETUHU
nuBepcudUKaIs KA UMKOHUHY Oepajiu.

Twxopar GaHKIapUHUHT UHBECTULIMS ONepanusiiapd OaHKHUHT MOJIUSABUN OapKapOpIuTrvuHu
TabMUHJIAIL, JapoMajJ MaHOalapuHU JAUBEpCUPHUKAIMS KWJIUII Ba JIMKBUUIMKHM caMapalu
OoIIKapHIa MyXUM axaMUsITra ara.

Kaxon amanuérnna UHBECTULMOH (aonusAT OwiaH HIyFyiiaHyBud Oanknap acocan AKIII
Ba EBpomaza »oiinamran HMpuK MONMSBUA MHCTUTYTJIAp XUcoOIaHaau. Yap MHBECTULIMOH OaHK
coxacu/ia €TaKyu YpUHIApHU drajiad, kanutan 6o3opiaapuaa Gaoia UIITHPOK dTaUIap.

4-ncaosan
2024 iiunodazu emaxuu uneecmuyus 6anxiapu éa yrapuunz 603op yayuiu®

Ne Bank Homu Jasaar HNuBecTuniuon 0aHk Kaxon 003opugaru
JapoMaaiapu yayu (%)
(MJIH. 10J171ap)

1 | JPMorgan Chase AKII 5100 9.2

2 | Goldman Sachs AKIII 4500 7.3

3 | Bank of America AKIII 3400 6.4

4 | Morgan Stanley AKII 3300 6.0

5 | Citigroup AKII 2 500 4.8

6 | Barclays Byrok 1148 34

bputanus

7 | Deutsche Bank I'epmanus 886 2.6

8 | WellsFargo AKIII 862 2.5

9 | RBC Capital Kanana 809 24

Markets
10 | UBS [IBeinapus 798 2.3

JIyHEHUHT €TaK4l WHBECTHUIUS OaHKJIApU acoCaH KOPXOHAJApHH OMPJIALITHPHUII Ba COTHO
onum kapaCHiapu OylWWdYa Maciaxar OepHil, akius Ba OOJUTANUsIIApHH  YHUKAPHIII
Ba JKOWJIAINITHPHIN OPKAJIM MaOJiaF ka0 KWJIMII, KAMMATIM KOFO3JIap Ba BaJlloTa OWJIAH CaBJO
KWJIHII, KOPIIOPATUB MOJIHS, PUCK OOIIKApyBH Ba OOIIKA MOJIUSBUI XU3MATIAPHU TAKIUM JTaJIH.

V36exucTona THKOPAT GAHKIAPH YHUBEPCAT XYCYCHSTIa 3ra 6YIn0, ylapHHHT KUMMAaTIIH
KOFO3J1ap 0030pWJard WINTUPOKH YCKIAHTaH Ba aKCcapuaT XoJulapla KOPIOpaTHB XHU3MaTiapra
OOTIIHK.

5 MaH6a: CEOWORLD Magazine, 2024 MabaymoTH
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V36ekucron PecnyGnukacunaru Gapua Tixopar Gamkiapu “Bamkiap Ba Gauk daonmaTu
Tyrpucuaa’tu Ba "Kummatium Korosmap 0o3zopu Tyrpucunaa'ru KoHyHra acocaH WHBECTULMOH
ornepauusuiap Ominan OelruiIanran TapTHOAa NIyFyJIaHUIINA MYMKUH.

BynapHUHT Gapuacy Ha3apuii KUXATHAH Y30EKUCTOH/IA TIKOPAT OAHKIAPUHUHT KUMMATIIH
KOFo3J1ap 0030puaaru onepanusjapuHi TAKOMHJUIAIITHPHUIITHHA TaKa30 dTaJIu.

XyJioca Ba Takjaudiap

V36ekucTonna  TwKOpaT  OAHKIAPMHMHI — KMMMATIM  KOFO3/IAap  OO30pHIary
OTepalMsUTAPUHUHAT Ma3MyHH Oyiinda Ha3apuil €HAanryBiIap, yJIapHUHT TacHU (U Ba TaBCcUH OYitrua
oJu0 OopwIIraH TaXJIMIIIap OPKAM KyHHIaru XyJiocara Kl MyMKHH:

o V36eKucToH GaHKIApH KMMMATIH KOFO3/1ap 6030pH/Ia aCOCAH JIMKBUTMKHA TabMHHIIALI
Ba JIaBJIaT Kap3U HHCTPYMEHTIAPHU OPKAJIX AapoMaJl OJIUII MaKcauaa UIITHPOK ITMOK/A.

e KopropatuB KMMMaTIM KOFo3jaap 0030pM Xaidu TYJIUK pHUBOXIJIAaHMaraH Ba Oy coxa
OaHKJIap y4yH YeKJIaHTaH MMKOHHSTIAp/Ia UIILIaMOK/IA.

e Puck-MeHEe)KMEHT, AMBEpCH(HKANWs Ba MOJHSIBHNA WHHOBAIMsUIApJAaH (HoianaHuiI
Japa)kacl X03upua macr.

YOy xynocanap opkajiv KyHuaaru Takiu@aapHi KeITUPUIL MyMKHUH:

e KOHYHUWIMKHU TaKOMWUIAIITHPHIN, SHHA KUMMATIM KOFO3Jlap 0030pHra oWl aHUK Ba
OapKapop XyKyKHH acoc sipaTHII OpKaJI OaHKIApHUHT (DAo UIITUPOKWHNA TabMUHJIAII.

e Kopnopatus smuccussiapHu parOatiaaHTupuil, OyHaa OaHKIap Ba OM3HEC CyOBEKTIapHu
ypracumarn XaMKOpPJIMKHH KCHTAaUTHpHIN OpKaiW oOnWramus Ba akiusuiap  0030puHH
PUBOKITAHTHPHIIL

e bBanxiap yudyH MOJTHUSBHI MaxCyJOTIap TUBEPCUPUKAIMSICHHN OIIMPHII, YIIOY jKapaéHaa
JepUBaTHBIIAP, perno Ekn KadoiaTiaHraH KAIMMATIA KOFO3JapHHU KSHT YKOPHH THIII.

e Kazpnap caJoXUSATHMHM OLIMPUIL, STBHU KUMMATIM KOFO3/1ap 0030pHJaru omnepanusiap
Oyiinua UXTUCOCIAIITaH MyTaxaCcCUCIapHU Taképall Ba KaiTa Talépiar TH3UMUHN Ky4YalTHPHIIL.

e TexHomoruk uHOQpPATY3WIMaHU sHrUIam. OJIEKTPOH CaBIO  IUIATGOpMaapuHU
PHUBOKJIAHTHPUII Ba aBTOMATIAILTUPUIL XKapa€HIapUHU KadaIall THPULLL.
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